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ا بكم  مِّم مرحبً في المنهج التعليمي الص��ادر عن الأكاديمي��ة المالي��ة. صُ

ه��ذا الكت��اب لتأهي��ل المخت��برين لاجتي��از اختب��ار »الوس��يط – المت��داول 

« الذي تنظمه الأكاديمية المالية.(BPE )المسجل

ا، وجمي�ع الحق�وق محفوظ�ة للأكاديمي�ة. ولا  لاً تعليميً يع�د ه�ذا الكت�اب دلي

يج��وز إع��ادة نش��ر أي ج��زء من ه��ذا الكت��اب أو تخزين��ه ع��بر أي نظ��ام 

يُحظ�ر نقل�ه ب�أي ش�كل أو ب�أي وس�يلة، س�واء  لاس�ترجاع المعلوم�ات، كم�ا 

ا أو بالتص�وير أو التس�جيل أو غ�ير ذل�ك، من دون الحص�ول على  إلكترونيً

إذنٍ مسبقٍ من الأكاديمية المالية.

تَظه�ر خريط�ة المنهج، ال�تي تش�مل خط�ة دراس�ية مفص�لة، في نهاي�ة ه�ذا 

الكت��اب التعليمي. كم��ا يمكن الاطلاع على الخط��ة الدراس��ية من خلال 

، أو التواص�ل م�ع www.fa.gov.sa: زي�ارة الموق�ع الإلك�تروني للأكاديمي�ة

.8001010015الأكاديمية على رقم الهاتف: 

ة،  اس ه�ذه الخطــ ار يق�وم على أســ ه إلى أن الاختبــ ب التنويــ يجــ

التأك�د من بوننص�ح المتق�دمين لاختب�ار  "الوســيط )المت�داول المســجل("

اطلاعهم على آخر المستجدات المتعلقة بهذا المنهج.

وق�د ص�ممت الأس�ئلة ال�واردة في محت�وى ه�ذا الكت�اب التعليمي لتك�ون 

وس��يلة تس��اعد المخت��بر على مراجع��ة مختل��ف المج��الات ال��واردة في 

المنهج، وتعزي�ز التعلم فص�لًا تل�و الآخ�ر. ولا ينبغي اعتب�ار ه�ذه الأس�ئلة أس�ئلة 

اختب�ار »تجريبي�ة«، أو النظ�ر إليه�ا كمؤش�ر على مس�توى الأس�ئلة ال�تي س�ترد 

في الاختبار المرتبط بهذه المادة التعليمية.

الناشر: الأكاديمية المالية .

المملكة العربية السعودية.   C-2.07 كافد - حي العقيق – مبنى 13519وعنوانها: 

8001010015الرقم الموحد: 

cs@fa.gov.saالبريد الإلكتروني: 

جميع حقوق التأليف والطبع والنشر محفوظة للأكاديمية المالية.

http://www.fa.gov.sa/
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المحتوياتــــ ...

يب�دأ ه�ذا الكت�اب بمقدم�ة ش�املة عن الأس�واق المالي�ة، م�ع الترك�يز على الس�وق المالي�ة الس�عودية، والجه�ات 
الرئيسية ذات الدور التنظيمي فيها، إلى جانب استعراض أبرز الأدوات الاستثمارية المتاحة في السوق.

05 : مقدمة عن السوق المالية السعوديةالفصل الأول

ا  ا يق�دم أيضً اطة وتطوره�ا خلال العق�ود، كمــ ن مفه�وم مهن�ة الوســ ذا الفص�ل نظ�رة عام�ة عــ دم هــ يقــ
وق. بالإض�افة إلى  لوكيات الســ د وض�وابط لائح�ة ســ رف على قواعــ طاء، والتعــ الف�روق بين أن�واع الوســ
التع�رف على ص�لاحيات ت�داول الس�عودية للقي�ام ب�التحقيق والتف�تيش على مؤسســـات الســـوق المالي�ة، أو 

وكلائهم.

39 دراسة في مهنة الوساطة المالية وسلوكيات السوقالفصل الثاني: 

وق وقواع�د نظ�ام  داول والعضوية في الســ عودية للتــ وق المالي�ة الســ ذا الفص�ل قواع�د الســ اول هــ يتنــ
التــداول، وكذلــك قواعــد تنظيم إفصــاح أعضاء الســوق عــن المعلومــات. بالإض�افة إلى ذلــك، يتن�اول 
راض الأوراق المالي��ة  د إقــ وف، وقوعــ ة المدرج��ة على المكشــ ع الأوراق الماليــ د تنظيم بيــ قواعــ

المدرجة.

62 قواعد السوق المالية السعودية للتداولالفصل الثالث: 

ع نظ�ام الت�داول،  ة، وفهم كيفي�ة التعام�ل مــ راءات الت�داول والعضويــ تعراض إجــ اول ه�ذا الفص�ل اســ يتنــ
داول الأوراق  راءات تعلي�ق تــ اول أيضـــً�ا إجــ ا يتنــ ي النظ�ام. كمــ ر الأوام�ر فــ ذ وتمريــ ة تنفيــ وكيفيــ

الماليـــة المدرجـــة، وكذلك إجراءات تداول أســـهم الشـــركات المدرجـــة المعلق تداولها خـــارج المنصة.

94 إجراءات السوق المالية السعودية للتداولالرابع: الفصل 

127 مسرد المصطلحات والاختصارات 

143 الأسئلة متعددة الاختيارات 

193 خريطة المنهج

 ساعة تقريبًا70من المتوقع أن تستغرق دراسة هذا الكتاب 
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الفصل الأول

مقدم�������ة عن الس�������وق
 المالي��������ة الس��������عودية

مقدمة 
دور وأهداف الأسواق المالية
 الجه��ات الرئيس��ية المش��اركة في ال��دور التنظيمي للس��وق المالي��ة

السعودية    
 مقدمة عن السوق المالية السعودية
I لأدوات المتاحة للاستثمار في السوق المالية السعودية

لاً من بين 12يحت�وي ه�ذا الفص�ل على  لاً في 50 س�ؤا  س�ؤا
الاختبار

06
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ع  ة، مـ ــة بصـفة عامـ ــواق الماليــ داف الأســ ذا الفصـل أهـ ــاول هـ يتنــ

التركـــيز على الســــــوق الماليــة الســـــعودية والجهــات الرئيســية 

ــافة إلى  ــ ــوق، بالإضـ ــ ــدور التنظيمي للســــ ــ ــاركة في الـ ــ المشــــ

ة  ــوق الماليـ ة في الســ تثمارية المتاحـ ــتعراض لأهم الأدوات الاسـ اســ

السعودية.

مقدمة

يحت�اج أي اقتصاد "منتج" إلى شركات تنتـــج بضائع وخدمات للاس�تهلاك المحلي أو للتصديـر الخارجـي، 
ة الإنتاجي�ة. إن  ل العمليـ ى تمويـ اعدها علــــ ة تسـ وارد ماليـ ى مـ اج إلـ ا تحتـ ركات بدورهـ ذه الشــــ هـ
ن  تثمرين الذي ة بالمس وارد الماليـــ ركات للم ك الش ة تلـ ي تربـط حاجــــ ي التـ ة هــــ واق الماليـ الأسـ

يرغبـون فــــي تقديـم المـوارد اللازمـة علــى شــكل اســتثمارات.

دور وأهداف الأسواق المالية

1.1

.فهم الأهداف والدور الذي تؤديه الأسواق المالية في عجلة الاقتصاد

الهدف التعليمي

ة.  ادل الأم�وال والاس�تثمارات الماليـ ع وتبــــ م وبيــــ ة تصميــــ هيل عمليـ ي لتســــ ام المالـ ينش�أ النظــــ
ر تتم  ادل الم�الي المباش ام التب ي نظـــ ر. ف ر مباشـ ر وغيـ ان: مباشـ ي نوعـ ادل المالـ ام التبــــ ونظـ
رة  درو الأوراق المالي��ة مباشــــ ع مصـــ يط م��الي، بحيث يبيـــ العملي��ة بين الط��رفين ب��دون وج��ود وســ
للمس�تثمرين، ويشــــمل مصـــدرو الأوراق المالي�ة )الحكومــــات والشركات(. ويشمل المس�تثمرون فـــي 

المقابـل )الأفـراد والمؤسســات الماليــة وغيــر الماليـــــة وحكومــات البلــدان الأخــرى(.
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دور وأهداف الأسواق المالية 1.1

ال  هيل انتقـ ة ك�البنوك بتسـ ات الماليـــ وم المؤسس ر فتق ر المباش ادل الم�الي غيـــ ام التب ي نظ ا ف أمـــ
الأم�وال بيــــن المقترضيــــن والمقرضيــــن، من خلال تجمي�ع الم�دخرات المالي�ة من المقرض�ين ومـن ثــــم 
إتاحـة تل��ك الم��دخرات للمقترضيــــن. وينبغي ملاحظ��ة أن النظـــام المالي يرتبط بقوة بالنظـــام 
ن  ف والاس�تهلاك، ويمك اج والتوظي ة الإنت هيل عمليـــ ي تس ي ف ام المال ل دور النظـــ ادي. ويتمث الاقتص

التعبيـر عــــن هـذه العمليـات بالشـكل الآتي:

ببساطة يمكن تعريـــف الاستثمار بأنه الال�تزام الحالي بتوظي�ف الأمـــوال أو أي�ة موارد أخ�رى، مع توقع 
تحقيق مكاسـب ماديـة مسـتقبلية. 

ويمكن أن يك�ون الاستثمار على شكل أصـــول مالية أو أصول حقيقية )عينيـــة(. وت�ؤدي الأص�ول الماليـة 
ـا فــي ربــط المســـــتثمرين الراغبيــن فـي توظيـف أموالهـم  يـً ا حيو مثــل: الأســـــهم والص�كوك، دورً
كّن ه�ذه الشـــركات من أداء أعماله�ا  )استثمارها( مع الشـــركات التي تحتاج إلى الموارد المالية، بم�ا يم
ع  ارات والمصانـــ ل: العقـــ ة مثـــ رى، تمث��ل الأص��ول الحقيقي ة أخ ن ناحي ة الاقتص��اد. وم وخدمـــ

والمعــــدات، الأصول التـي تشــــتريها الشــــركات بهدف إنتــاج السلع والخدمــات للمســتهلكين. 

اً في  ا مهم� وبالإضافــــة إلـى دوره�ا في ربـط الشـركات بالمسـتثمرين، تؤدي الأســـواق المالية أيضًا دورً
المسـاعدة علـى تقييـم وتداول الأصــــول الماليـة والأصـول الحقيقيـة.

السوق المستثمرون
المالية

مصدرو الأوراق 
 المالية

عملية التدفق المباشر للأموال:

المؤسسات المالية المقترضون
)أعضاء السوق(

المقرضون

عملية التدفق غير المباشر للأموال:
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دور وأهداف الأسواق المالية

  المقصود بالأوراق المالية:1.1.1

1.1

ا للمادة الثانية من نظام السوق المالية، يقصد بالأوراق المالية ما يأتي:  وفقً

أسهم الشركات القابلة للتحويل والتداول.

أدوات ال�دين القابل�ة للت�داول ال�تي تص�درها الش�ركات أو الحكوم�ة أو الهيئ�ات العام�ة أو 
المؤسسات العامة.

الوحدات الاستثمارية الصادرة عن صناديق الاستثمار.

أي أدوات تمثل حقوق أرباح المساهمة، وأي حقوق في توزيع الأصول أو أحدهما.

مولها  ة شــ وق الماليــ رى أو أدوات ي��رى مجلس هيئ��ة الســ وق أخــ أي حقــ
ا لس�لامة الســـوق، أو حماي�ة  واعتمادهـــا ك�أوراق ماليـــة، إذا رأى في ذل�ك تحقيقً

للمســـتثمرين.

كم�ا أوض�ح نظ�ام الســوق المالي�ة أن الأوراق التجاري�ة 
ندات لأم����ر،  يكات والكمبي����الات والســ كالشــ
والات النقدي���ة،  تندية، والحــ والاعتم���ادات المســ
ا بينه�ا،  ا فيمــ ي تت�داولها البن�وك حص�رً والأدوات التــ

ووثائق التأميـــن لا تعد أوراقًا مالية.

وق  م ت�داول الأوراق المالي�ة المدرج�ة في الســ ويتــ
عــن طري�ق ص�فقات يتم إبرامه�ا بين الوســطاء ك�ل 
دون في  ت بم�وجب قي�ود تــ ه، وتثبــ لص�الح عميلــ
وق  ام الســ وق، وف�ق أحك�ام نظــ جلات الســ ســ
ذه الص�فقات  تثناء مث�ل هــ ا لم يتم اســ المالي�ة، مــ
من التــداول بم�وجب اللوائــح والتعليم�ات الصــادرة 

عن هيئة الســـوق المالية.

ويمكن تقسيم الأسواق المالية كما في الشكل التالي:

الأسواق المالية

أسواق النقدأسواق رأس المال

الأسواق الأولية الأسواق الثانوية
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دور وأهداف الأسواق المالية

 Money Marketسوق  النقد   2.1.1

1.1

ســوق النق�د هي الســوق ال�تي يج�ري فيه�ا تــداول الأصــول المالي�ة ذات الأج�ل القصيــر )وهــي الأدوات 
المالي�ة ال�تي تســتحق خلال أق�ل من عــام لإتم�ام عملي�ة الســداد مث�ل أذونــات الخزين�ة وشــهادات الإي�داع.. 
ة  ذا فهي غ�ير متاحــ ات كب�يرة، ولــ كل فئــ وق النق�د توج�د على شــ داولات في ســ خ(. ومعظم التــ إلــ
لص�غار المســـتثمرين. وم�ع ذل�ك، يمكن للمســـتثمرين الأف�راد أن ي�دخلوا ه�ذه الســـوق من خلال ص�ناديق 
رى البن�وك التجاري�ة  وق مث�ل كبــ وق. إن وج�ود ص�ناع الســ ي الســ ترك المت�وافرة فــ تثمار المشــ الاســ

وشـــركات الوســـاطة يسهّل عملية تداول أدوات ســـوق النقد.

وفيما يلي بيان بأهم الأدوات المتاحة في سوق النقد:

Treasury Billsأذونات الخزينة

Certificates of Deposit (CDs)شهادات الإيداع

Commercial Papersالأوراق التجارية

Repurchase Agreements (REPOs)اتفاقيات إعادة الشراء

  Capital Marketسوق  رأس المال 3.1.1 

ل )أوراق  ة الأجــ ول المالي�ة طويلــ داول في�ه الأصــ وق ال�تي تتــ ال ه�و الســ وق رأس المــ ســ
يم  هم ... إلخ( ويمكن تقســ ام- مث�ل الص�كوك والأســ ة –أك�ثر من عــ تحق لف�ترة طويلــ مالي�ة تســ

أســـواق رأس المال إلى قســـمين رئيســـيين هما: الســـوق الأولية، والســـوق الثانوية.

هي الســوق ال�تي يتم فيهــا ش�راء الأوراق المالي�ة ال�تي تم 
إص�دارها بالفع�ل وبيعه�ا )ت�داولها( مــا بيــن المســتثمرين. 
وه�ذه التع�املات لا تغ�ير مــن الكميــة الإجمالي�ة لــلأوراق 
المالي�ة  المصــدرة من قب�ل الشــركات، ومــا يحــدث ه�و 
فقــط تحويــل ملكيــة الأوراق المالي�ة من مســتثمر إلى 
ن  ة ال�تي مــ ة الآليــ وق الثانويــ ر بحيث ت�وفر الســ آخــ
ي  تثماره فــ ن تحوي�ل اســ تثمر مــ خلاله�ا يتمكن المســ

الأوراق المالية.

Secondary Market السوق الثانوية 
ه الأوراق  در فيــ ة تصــ وق الماليــ اع من الســ هي قطــ
وق  ركات من خلال الســ دة، وتغطي الشــ المالي�ة الجديــ
الأولي�ة حاجاتهــا من الأمــوال ال�تي تريــد الحص�ول عليه�ا 
مـــن خلال إص�دار )بيـــع( أوراق مالي�ة ذات آج�ال طويل�ة 
تثمرين محتملين،  ندات لمســ هم والســ مث���ل الأســ

الأولي   العام  بالطـــرح  العملية  هذه   - IPOوتســـمى 
Initial Public Offering.

Primary Market السوق الأولية  
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الجهـات الرئيسـية المشـاركة في الـدور التنظيمي لمجموعـة تـداول 
السعودية:   هيئة السوق المالية:1.2.1

2.1

وق  راف على تنظيم الســ ة، وتت�ولى الإشــ وق الماليــ وق المالي�ة بم�وجب نظ�ام الســ ئت هيئ�ة الســ أنشــ
ا، وإص�دار اللوائــح والقواع�د والتعليمــات اللازم�ة لتط�بيق أحك�ام نظ�ام الســوق الماليــة  المالي�ة وتطويرهــ
ن الإفص�اح  ها، والتأك�د مــ ادة الثق�ة بــ وق المالي�ة، وزيــ تثمار في الســ اخ الملائم للاســ به�دف توف�ير المنــ
تثمرين  ة المســ وق المالي��ة، وحمايــ اهمة المدرج��ة في الســ ركات المســ فافية للشــ الملائم والشــ

والمتعاملين بـــالأوراق المالية من الأعمال غير المشـــروعة في الســـوق.

 ق ام به�ا، من أج�ل تحقيــ ات ال�تي يمكنه�ا القيــ وق المالي�ة، وح�دود الصلاحيــ ام هيئ�ة الســ م مهــ فهــ
أهدافها.

الهدف التعليمي

ات العامل�ة في  زة والجهــ اليب الأجهــ وق المالي�ة وتطويره�ا، وتنمي�ة أســ م الســ تنظيــ
تـــداول الأوراق المالية وتطويرها.

01.

حمايــة المســتثمرين من الممارســات غ�ير العادلــة وغ�ير الســليمة ال�تي تنطــوي على 
احتيـــال أو خداع أو غـــش أو تلاعـــب، أو التداول بنـــاءً على معلومـــات داخلية.

.02

العمل على تحقيق العدالة، والكفاءة والشفافية في معاملات الأوراق المالية. .03

تطوير الضوابط التي تحد من المخاطر المرتبطة بتعاملات الأوراق المالية. .04

.اتطوير الأوراق المالية وتنظيمها ومراقبة إصدارها وتداوله .05

تنظيم أنشطة الجهات الخاضعة لإشراف هيئة السوق المالية ومراقبتها. .06

تنظيم الإفصاح عن المعلومات المتعلقة بالأوراق المالية ومراقبتها والجهات المصدرة لها. .07

ومن أجل تحقيق هذه الأهداف، تتمتع هيئة السوق المالية بالصلاحيات الآتية:
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الجهـات الرئيسـية المشـاركة في الـدور التنظيمي لمجموعـة تـداول 
السعودية:   شركة تداول السعودية – سوق الأوراق المالية:2.2.1

2.1

.فهم ومعرفة مسؤوليات تداول السعودية

الهدف التعليمي

كّلت في ش��هر م��ارس  تداول الس��عودية هي ش��ركة تابع�ة ومملوك��ة بالكام�ل لمجموع��ة ت�داول الس��عودية، تش��
م بع�د تح�ول ش�ركة الس�وق المالي�ة الس�عودية )ت�داول( إلى ش�ركة قابضة باس�م مجموع�ة ت�داول الس�عودية، 2021

ح له�ا بالعم�ل كس�وق لت�داول وإدراج الأوراق المالي�ة في المملك�ة العربي�ة الس�عودية.  وهي الجه�ة الوحي�دة المص�رّ
  في الاتح�اد الع�المي للبورص�ات، والس�وق الأك�بر في 67وهي من بين أك�بر أس�واق الأوراق المالي�ة بين الأعضاء الـ

دول مجلس التعاون الخليجي.

التأكـد مـن عدالـة متطلبـات الإدراج وكفايتهـا وشـفافيتها، وقواعـد التـداول وآلياتـه الفنيـة ومعلومـات 
الأوراق الماليــة المدرجــة فــي الســوق المالية السعودية.

01

توفير قواعد وإجراءات ســـليمة وسريعة ذات كفاية للتسوية والمقاصة مـــن خلال مركز إيداع الأوراق 
المالية ومركـــز مقاصة لـــلأوراق المالية.

02

وضع معايير مهنية للوسطاء ووكالاتهم وتطبيقها.

03

التحقــــق مـن قـوة الأوضـاع الماليـة للوسـطاء ومتانته��ا مـن خلال المراجعـة الدوريـة لمـدى 
ة رأس المــال، ووضـــــع الترتيبــات المناســبة لحمايــة الأمـــــوال والأوراق  التزامهــم بمعاييـــــر كفايـ

المالية المودعــة لــدى شــركات الوســاطة.

04

وتشمل مسؤوليات تداول السعودية ما يلي:
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الجهـات الرئيسـية المشـاركة في الـدور التنظيمي لمجموعـة تـداول 
السعودية:   شركة مركز إيداع الأوراق المالية )مركز الإيداع(:3.2.1

2.1

.معرفة مسؤوليات شركة مركز إيداع الأوراق المالية وفهمها

الهدف التعليمي

داع الأوراق المالي�ة )مرك�ز إي�داع( في ع�ام  ركة مرك�ز إيــ ت شــ م، وهي مملوك�ة بالكام�ل من 2016تأسســ
قب�ل مجموع�ة ت�داول الس�عودية، وتع�د شــركة مرك�ز إيــداع الأوراق الماليــة هي الجهــة الوحي�دة المصــرح 
ويتها  وق ونقله�ا وتســ عودية المتداول�ة في الســ ة الســ داع الأوراق الماليــ ات إيــ ة عمليــ ا بمزاولــ لهــ

ومقاصتها وتســـجيل ملكيتهـــا، وفق نظام الســـوق الماليـــة والأنظمة والقواعـــد ذات العلاقة.

يُ ة الأوراق  جيل جمي�ع حق�وق ملكيــ د مرك�ز إي�داع للأوراق المالي�ة ه�و الجه�ة الوحي�دة لتســ عــ
المالي��ة المتداول��ة في الســوق المالي��ة الســعودية. وتع��د القي��ود المدون��ة في الســجلات 
لاً وإثباتـــً�ا قاطعــًـا على ملكيـــة الأوراق المبين�ة  النهائيـــة لمرك�ز إيـــداع الأوراق المالي�ة دلي
ة  ر دوري�ة لحملــ ز إي�داع ك�ذلك تقاريــ وق المتعلق�ة به�ا، ويق�دم مركــ ا، والأعب�اء والحقــ فيهــ
الأوراق المالي�ة عـــن الأوراق المالي�ة المملوك�ة لهم، والمســـجلة في ســـجلات مرك�ز إي�داع 

.للأوراق المالية

01

ع�د ســرية ملكيــة الأوراق المالي�ة في مرك�ز إي�داع بالغــة الأهمي�ة، ويحظ�ر على م�وظفي مرك�ز تُ
اء أي معلوم��ات عن  اريهم إفشــ اباتهم ومستشــ إي��داع وت��داول الس��عودية وم��دققي حســ

 المالي��ة، إلا فــي ح��دود القواع��د التشــغيلية الص��ادرة عــن مرك��ز إي��داع مالكــي الأوراق
لـــلأوراق المالية.

02

يقــوم مرك�ز إي�داع بتســهيل عملي�ة تصحيــح الأخط�اء الــواردة في البيان�ات المســجلة فــي 
م إدخاله�ا في  ي تــ ي المعلوم�ات التــ أ فــ د بوج�ود خطــ ى من يعتقــ المرك�ز. ويجب علــ
الســـجل يســـتدعي تص�حيح الســـجل أو تعديلـــه، أن يتقـــدم بطلـــب خطي إلى مديـــر 
مرك�ز إيــداع )أو من يعينــه الم�دير لتلقــي مث�ل ه�ذه الطلبــات(. ولا يتــم ه�ذا التصحيــح أو 
ا كملاك  التع��ديل إلا بع��د إخط��ار الشــخص )أو الأشــخاص( الذيــن يح��ددهم الســجل حاليً

لهـــذه الأوراق الماليـــة، ومنحهم فرصة كافيـــة للتعليق.

03

وتشمل مسؤوليات مركز إيداع للأوراق المالية:
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الجهـات الرئيسـية المشـاركة في الـدور التنظيمي لمجموعـة تـداول 
السعودية:   شركة مركز مقاصة الأوراق المالية )مركز المقاصة(:4.2.1

2.1

.معرفة مسؤوليات شركة مركز مقاصة الأوراق المالية وفهمها

الهدف التعليمي

 :مسؤوليات مركز المقاصة

م كش�ركة مس�اهمة مغلق�ة مملوك�ة 2018تم تأســـيس مرك�ز مقاص�ة الأوراق المالي�ة )مرك�ز مقاص�ة( ع�ام 
ز المقاص�ة بمثاب�ة جه�ة اعتباري�ة تتوس�ط بين الأط�راف  بالكام�ل من قب�ل مجموع�ة ت�داول الس�عودية، ويع�د مركــ
المتقابلـــــة للصفقـــــات المتداولـــــة فـــــي الأس�واق المالي�ة، حيث يمث�ل دور البائــــع بالنســــبة إلـى 

عضـو مقاصـة الشـراء، ودور المشـتري بالنسـبة لعضـو مقاصـة البيـع.

إتمـــام عمليـــة التسوية التي مـــن شأنها خفـــض المخاطر الناتجة عـــن عدم وفاء الطـــرف •
المقابل بالتزاماتـــه، وضمان أي أوراق مالية يتم تداولهـــا فـي السوق أو خارج��ه تقـع تحـــت 
ا يقلـل عـدد المدفوعــــات  تغطيته. وكذلـك مقاصـة صافـي العمليـات بـين عــــدة أعضـاء، ممـ
دي،  ع النق ات الدف ة وعمليـــ لأوراق المالي ات ل وع العملي وية مجمـــ ليم اللازم لتس وقيمته�ا أو التسـ
الـذي بـدوره سـوف يســــهم فـي زيـادة فاعليــة عمليـــــة المقاصــة، والتقليــل مــن التزامــات 
ا  أ عنه ي ينش ة، والت ة ثنائي وق بعلاق اء السـ ين أعضـ ات بـ ع العمليـ ن تجميــــ ه. فعوضــً�ا عـ أعضائـ
كل  اً ل  ة دائمـــ ة المقابل و الجه ة ه ز المقاص يكون مرك ة، س اء المقاص ين أعض ددة ب ات متع التزام

أعضـاء المقاصـة.

داول • ي ت ي تل ات الت ير العملي ن س داول ويضمـــ ة الت ي عملي ل ف رف المقاب ر الط إدارة مخاطـــ
ا  وق ال�تي يتم فيه ي الســـ ن، فف كل س�هل وآم وق المالي�ة الس�عودية بش ي الســـ ة فـــ الأوراق المالي
وف  ة س ز المقاصـــ ل مرك إن تفعي ي، ف كل آلـــ ترين بش ين والمشـــ ين البائع ر ب ة الأوامـــ مطابق

اً لحمايتهـم بغـض النظـر عـن هويــــة الطـرف المقابـل فـي الصفقـة. يضيـف للوسـطاء ضمــــان

د مرك�ز المقاص�ة )التي • ر بالإض�افة لقواعـــ ز عملي�ة إدارة المخاطـــ ه من خلال تركيـــ ة أعضائ حمايـــ
د  ثر أح ة لإدارة تعـــ راءات اللازم ة قانونيـً�ا على عملائ�ه( والإج وق الملزمـــ ات والحق دد الالتزامـــ تح
يًا من الوضوح القانونـــي لعملية المقاصة وعمليـــة  ال الأطراف بالتزاماته، مما يوفر مســـتوى ع

إدارة المخاطـر المركزيـة.

وق، • ي الس ة فـــ ويات اللازم دد التس ن ع ل م ا يقل ددة مم راف متعـــ ين أط ة ب هل المقاص يســـ
وتوفـر هـذه العمليـة مزايـا تشــــغيلية أساسـية للسـوق وعملائـه.

ر خ�دمات • ة إدارة المخ�اطر وتطويــ داول بالإض�افة إلى مركزيــ ر عملي�ات م�ا بع�د التــ الح�د من مخاطــ
المقاص�ة وفقًــا لأفضل ممارســات إدارة المخاطــر الدولي�ة، لتح�اذي ب�ذلك الأســواق الماليــة العالمي�ة 

المتقدمـــة، والتي بدورها ســـتعمل على جذب المســـتثمرين إلى الســـوق المحلي.

ته ما يلي:اومـن ضمـن مسـؤولي
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الجهـات الرئيسـية المشـاركة في الـدور التنظيمي لمجموعـة تـداول 
السعودية:   لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية )اللجنة(:5.2.1

2.1

.فهم طبيعة عمل لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية

الهدف التعليمي

اختصاصات لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية:

من اختصاصات اللجنة ما يلي:

نــص "نظ�ام الســوق المالي�ة" على إنشــاء لجن�ة الفص�ل فــي منازعــات الأوراق المالي�ة. وتختــص اللجن�ة 
اوى والشــكاوى ذات العلاق�ة بالمنازعــات ال�تي تق�ع فــي نط�اق أحك�ام نظ�ام الســوق  ب�النظر فــي الدعــ
الماليـــة ولوائح�ه التنفيذيـــة، وكذلـــك اللوائـــح، والقواع�د، والتعليمـــات الص�ادرة عـــن هيئ�ة الســـوق 
رارات، وفــرض  دار الأوام��ر والقــ هود، وإصــ تدعاء الشــ ة الص��لاحيات اللازم��ة لاســ المالي��ة. وللّجنــ

العقوبات، والأمـــر بتقديم الأدلـــة والوثائق من أجل تســـوية القضايا والشـــكاوى.

تتكــون اللجنــة من مستشــارين قانونييــن متخصص�ين في الأســواق الماليــة وفق�ه المع�املات ويتمتع�ون 
ب�الخبرة فـــي القضايا التجاري�ة والماليـــة والأوراق المالي�ة. ويعيـــن أعضاء اللجن�ة ب�أمر ملكي لف�ترة ثلاث 
رة أو  ة أو تجاري�ة مباشــ اء اللجن�ة مص�لحة ماليــ ب ألا يك�ون لأعضــ ة للتجدي�د. غ�ير أن�ه يجــ نوات قابلــ ســ
وى المرفوع�ة أم�ام  كوى أو الدعــ ة بأص�حاب الشــ ة الرابعــ ة ح�تى الدرجــ رة أو ص�لة قرابــ ر مباشــ غيــ

اللجنة.

وق المالي�ة أو ت�داول الس�عودية، 01 ر في التظلم من الق�رارات والإج�راءات الص�ادرة عن هيئ�ة الســ النظــ
فيما يعـــرف )بالدعوى الإدارية(.

02
النظــر فــي ال��دعاوى الناشــئة بيــن المســتثمرين فيم��ا بينهــم في إطــار أحك��ام نظــام 
ا وتعليماتهم�ا في الحــق  ة، ولوائــح الهيئ�ة وت�داول وقواعدهمــ ه التنفيذيــ الســوق المالي�ة، ولوائحــ

العام والحـــق الخاص، بما يعرف باســـم )الدعـــوى المدنية(.

ي 03 ام - ض�د مخالفــ ة - كجه�ة ادع�اء عــ وق الماليــ وى ال�تي ترف�ع من هيئ�ة الســ ر في الدعــ النظــ
أحكام نظام الســـوق المالية ولوائحـــه التنفيذية، بما يعرف )بالدعـــوى الجزائية(.
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الجهـات الرئيسـية المشـاركة في الـدور التنظيمي لمجموعـة تـداول 
السعودية:   لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية )اللجنة(:5.2.1

2.1

صلاحيات لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية:

حــرص نظ�ام الســوق المالي�ة على منــح لجن�ة الفصــل ص�لاحيات واســعة تمكنه�ا من مباشــرة 
اختصاص�اتها علــى أوســع تقديــر، من أجــل النظ�ر فــي المنازع�ات بصــورة شــمولية، والفص�ل 

، وذلك كالآتي:ٍ دقيـــقٍفيهـــا على وجه

منحه�����ا جمي�����ع 
الص�����������لاحيات 
الضرورية 
للتحقي�ق والفص�ل 
في الش�������كاوى 

والدعاوى.

01

سلطة اس����تدعاء 
الشهود.

02

إص��دار الق��رارات 
اللازم����������ة في 
الفص����������ل في 

الدعوى.

0304

فرض العقوبات.

050607

الأم�����ر بتق�����ديم 
.الأدلة والوثائق

إص����دار ق����رار 
بالتعويض.

 إلى م�اإع�ادة الح�ال 
ك����انت علي����ه، أو 
إص��دار ق��رار آخ��ر 
بًا  يك�����ون مناس�����
ويضمن ح������ق 

المتضرر.
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الجهـات الرئيسـية المشـاركة في الـدور التنظيمي لمجموعـة تـداول 
السعودية:   لجنة الاستئناف في منازعات الأوراق المالية:6.2.1

2.1

تعــد لجن��ة الاســتئناف فــي منازعــات الأوراق المالي��ة امتــدادًا لاختصاصــات لجن��ة الفصــل في •
منازعــات الأوراق الماليــة النوعيــة المنصــوص عليهــا في الفقــرة )أ( مــن المــادة الثلاثين مــن 
ي نط�اق  ات ال�تي تق�ع فــ ل في المنازعــ ا بالفصــ ت باختصاصهــ ة، وال�تي قضــ وق الماليــ نظ�ام الســ
أحــكام النظـــام، ولوائح�ه التنفيذيــة، ول��وائح هيئ��ة الســوق المالي��ة وت�داول الس��عودية وقواعدهمــا 
وتعليماتهم�ا في الح�ق العــام والح�ق الخ�اص، كم�ا تختــص ب�النظر في التظلــم من الق�رارات والإجــراءات 

الصادرة عن هيئة الســـوق المالية وتداول السعودية.

اء • ن ثلاث�ة أعضــ تئناف بق�رار يص�در بن�اءً على أم�ر ملكي، وتتك�ون مــ ة الاســ ن أعضاء لجنــ م تعييــ ويتــ
يمثل�ون وزارة الماليــة، ووزارة التجــارة، وهيئــة الخ�براء بمجلس الــوزراء، وتك�ون م�دة التعييــن لف�ترة 

ثلاث ســـنوات قابلة للتجديد.

وتتص��دى لجن��ة الاســتئناف لطلب��ات اســتئناف ق��رارات لجنــة الفص��ل في منازعــات الأوراق المالي��ة •
المقدم�ة خلال ثلاثين يومـــً�ا من ت�اريخ الإبلاغ بقــرارات لجن�ة الفص�ل فــي منازعــات الأوراق المالي�ة، م�ع 

حق لجنة الاســـتئناف في الآتي:

رفض النظر في القرارات التي تصدرها لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية.

تأكيد القرارات التي تصدرها لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية.

.وتعد القرارات الصادرة من لجنة الاستئناف في هذا الشأن قرارات نهائية، غير قابلة للطعن فيها

تنادًا  وى من جدي�د اســ كوى أو الدعــ ر في الشــ ادة النظــ ة في ملــف إلىإعــ  المعلوم�ات الثابتــ
كوى أو  ي موض�وع الشــ بًا فــ  رار ال�ذي ت�راه مناســ ل، وإص�دار القــ ة الفصــ ال�دعوى أم�ام لجنــ

الدعوى.
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مقدمة عن سوق الأوراق المالية:

  لمحة تاريخية عن سوق الأوراق المالية السعودية:1.3.1

3.1

.التعرف على تطور سوق الأوراق المالية السعودية وصولًا لمجموعة تداول

الهدف التعليمي

نش�أت س�وق الأوراق المالي�ة في المملك�ة العربي�ة الس�عودية ببداي�ة غ�ير رس�مية في الخمس�ينيات، وم�ع حل�ول •
 ش�ركة مس�اهمة. وق�د أدى النم�و الاقتص�ادي الس�ريع في الس�بعينيات إلى تأس�يس 14م ك�ان هن�اك 1975ع�ام 

ع�دد ض�خم من الش�ركات والبن�وك المس�اهمة. وق�د تم ط�رح كم هائ�ل من الأس�هم على الجمه�ور في ه�ذه 
الف�ترة، وبقي الس�وق الم�الي الس�عودي »غ�ير منظم« ح�تى أوائ�ل الثمانيني�ات عن�دما باش�رت الحكوم�ة النظ�ر 

في إيجاد سوق منظم للتداول وإيجاد الأنظمة اللازمة لذلك.

م تم تش��كيل لجن��ة وزاري��ة تت��ألف من وزارة المالي��ة والاقتص��اد الوط��ني ووزارة التج��ارة 1984وفي ع��ام •
ومؤسس�ة النق�د به�دف تنظيم وتط�وير الس�وق، وق�د عه�دت إلى البن�ك المرك�زي الس�عودي )مؤسس�ة النق�د 
اً(، بع�د ذل�ك، بمهم�ة التنظيم الي�ومي للس�وق. وق�د تم حص�ر الوس�اطة في ت�داول الأس�هم من�ذ  الس�عودي س�ابق

م تم تأس�يس 1984ذل�ك الي�وم في البن�وك التجاري�ة، وذل�ك به�دف تحس�ين الإط�ار التنظيمي للت�داول؛ وفي ع�ام 
الش�ركة الس�عودية لتس�جيل الأس�هم عن طري�ق البن�وك التجاري�ة، وتق�دم ه�ذه الش�ركة تس�هيلات للتس�جيل 
المرك�زي للش�ركات المس�اهمة، وتق�وم بتس�وية وتق�اص جمي�ع عملي�ات الأس�هم، وق�د أدخ�ل نظ�ام التس�وية الآلي�ة 

م، وتم تط�وير النظ�ام الآلي لمعلوم�ات الأس�هم وتش�غيله من قب�ل المؤسس�ة في ع�ام 1989والمقاص�ة في ع�ام 
 م، وه�و النظ�ام الجدي�د لت�داول الأوراق 2001م، بينم�ا تم اعتم�اد تش�غيل نظ�ام ت�داول ابت�داء من أكت�وبر 1990

المالية والمقاصة والتسوية.

 م، تأسس�ت هيئ�ة الس�وق المالي�ة بم�وجب »نظ�ام 2003 / 7 / 31 هـ، المواف�ق 1424 / 6 / 2 وفي ت�اريخ •
(. وهي هيئ�ة حكومي�ة ذات اس�تقلال م�الي وإداري 30الس�وق المالي�ة« الص�ادر بالمرس�وم الملكي رقم )م/ 

وترتب�ط مباش�رة ب�رئيس مجلس ال�وزراء، وتمث�ل هيئ�ة الس�وق المالي�ة الجه�از الحك�ومي المس�ؤول عن إدارة 
وتنظيم الس�وق المالي�ة الس�عودية. وتتمت��ع هيئ��ة الس�وق المالي��ة بالشخص�ية الاعتباري�ة والاس�تقلال الم�الي 
والإداري، وته�دف إلى تنظيم وتط�وير الأس�واق المالي�ة في المملك�ة، بإص�دار الل�وائح والقواع�د والتعليم�ات 
والأوام�ر وتط�بيق أحك�ام النظ�ام الهادف�ة إلى حماي�ة المس�تثمرين، وض�مان العدال�ة والكف�اءة في س�وق الأوراق 

المالية.

يًا من مرحل�ة التنظيم • وفي ض�وء ه�ذا المس�ار الت�اريخي، يتضح أن س�وق الأوراق المالي�ة الس�عودية انتقلت ت�دريج
ا بتأس�يس الإط�ار الرق�ابي المؤسس�ي بإنش�اء هيئ�ة الس�وق المالي�ة في   يولي�و 31الأولي في الثمانين�ات، م�رورً

م، إلى مرحل�ة النضج المؤسس�ي المتكام�ل م�ع تأس�يس ش�ركة الس�وق المالي�ة الس�عودية )ت�داول( ع�ام 2003
ا إلى مجموع�ة ت�داول الس�عودية، ال�تي تضم 2007 ا نوعيًا تمث�ل في تحول�ه لاحقً م. وق�د ش�هد ه�ذا الكي�ان تط�ورً

نى التحتي�ة تش�مل ت�داول الس�عودية، ومرك�ز الإي�داع، ومرك�ز المقاص�ة،  منظوم�ة متكامل�ة من الش�ركات والبُ
وش�ركة وامض للتقني�ة المالي�ة، بم�ا يعكس الفص�ل المؤسس�ي بين وظ�ائف الت�داول والتس�وية والإي�داع والتقني�ة. 

م، كخط�وة محوري�ة 2021وق�د تُوِّج ه�ذا المس�ار ب�إدراج مجموع�ة ت�داول الس�عودية في الس�وق الرئيس�ية ع�ام 
في مس�يرة تط�وير الس�وق وتعزي�ز كفاءته�ا وش�فافيتها، تحت الإش�راف التنظيمي لهيئ�ة الس�وق المالي�ة، وبم�ا 

يًا. يًا ودول يسهم في رفع تنافسية السوق المالية السعودية إقليم
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مقدمة عن سوق الأوراق المالية:

  الإطار التنظيمي للسوق المالية السعودية )تداول السعودية(:2.3.1

3.1

.فهم الإطار التنظيمي للسوق المالية السعودية

الهدف التعليمي

يمكن تقســيم الســوق المالي��ة الس��عودية إلى قســمين، الســوق الأولي��ة )الإص��دار( والس��وق الثانوي��ة 
)التداول(، علـــى النحو التالي: 

السوق الأولية )الإصدار(:

 الأوراق المالي�ة الجدي�دة للجمهــور لأول م�رة للاكتت�اب، وع�ادة م�ا ا الســوق التــي تص�در فيــهيكم�ا ذكرن�ا، ه
ار إليه� ذه الأوراق المالي�ة مهم�ة ايشــ ويق هــ دارات الجدي�دة. وم�ع ذل�ك، ف�إن إص�دار وتســ وق الإصــ  بســ

من هيئة الســـوق المالية. متخصصة تتعهد بمسؤوليتها مؤسسات مالية مرخص لها

السوق الثانوية )التداول(:
تم فيه�ا شـــراء وبيـــع )تـــداول( الأوراق المالي�ة ال�تي تـــم إص�دارها ي الســـوق التـــي هي ٫كمـــا ذكرن�ا

بالفعــل م�ا بين المس�تثمرين، إض�افة ل�ذلك يتــــم التـداول فـي السـوق الثانويــــة للأسـهم فـي المملكـة 
داول  دة التـ ط أعضاء الس���وق بوحـ ة تربــــ بكة إلكترونيـ ن خلال شـ عودية مــــ ة السـ العربيـ

ة ة والب�ن،  Trading Central Unitالمركزيــــ بكة الإلكترونيـ ار إلـى الشــــ اندة ىويشــــ ة المســــ  التحتيـ
لهـا بنظـام عمليــــات الت�داول، وبمق�دور النظـام أن يقـوم آليًا بعمليـات التـداول التـي تشـمل إصـدار 

خــــر المعلومـات آالأوامـر وعمليـات المطابقـة والتسـوية وتحويـل الملكيــــة بالإضافـة إلــــى توفيـر 
ي  ة فـ ركات المدرجـ ول الشــــ ددة حـ ات محـ داول، ومعلومـ ام التــــ هم وأحجـ عار الأسـ ول أســــ حـ

الســوق.
ام  ي عــ و2015وفــ داول ه وال�ذي  ،X-Stream INET NASDAQ’S م اعتم�دت ت�داول نظ�ام آلي جدي�د للتــ

وق  داول الأوراق المالي�ة المدرج�ة في الســ م تــ ة، حيث يتــ داول العالميــ ات التــ يع�د أح�د أفضل منصــ
ن  ي للأوام�ر عــ عرية وال�ترتيب الزمنــ ة الســ ب الأولويــ راء حســ ط أوام�ر ال�بيع بالشــ ن خلال ربــ مــ

 أو اطري�ق ص�فقات يتــم إبرامه�ا بين شــركات الوســاطة المالي�ة الحاصلــة على عضوية الســوق لصالحهــ
.الصالح عملائه
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مقدمة عن سوق الأوراق المالية:

  الإطار التنظيمي للسوق المالية السعودية )تداول السعودية(:2.3.1

3.1

ا بم�وجب  جيلها وطرحه�ا طرحـًــا عامً ة ال�تي تم تســ ا الأوراق الماليــ ي الســـوق ال�تي تت�داول فيهــ وهــ
البــاب الراب�ع من قواعــد ط�رح الأوراق المالي�ة والالتزام�ات المســتمرة، والموافقــة على إدراجه�ا، ويلــزم 

لإدراج الأوراق المالية في الســـوق الرئيســـية توافر الشـــروط العامة التالية:

مستوفية للشروط النظامية في المملكة.•
تندات تأســيس • ا للمتطلب�ات المنص�وص عليه�ا في النظ�ام الأساســي للمُص�در أو أي مســ ادرة وفقً صــ

أخرى، بحسب الحال.
قابلة لنقل الملكية والتداول.•

السوق الرئيسية: 01

السوق الثانوية )التداول(:

كمــا يمكن تقســيم الســوق الثانوي�ة إلى قســمين، الســوق الرئيســية والســوق الموازي�ة )نم�و(، علــى 
النحو التالي:

 لتـــداول الأســـهم بشـــروط إدراج أك�ثر مرونـــة مقارن�ة بالســـوق الرئيس�ية من يةوهي ســـوق مـــواز
حيــث القيم�ة الســوقية ونســب الأســهم المطروحــة وع�دد المســاهمين، وتهــدف الســوق الموازيــة 
– نم�و - إلــى إتاح�ة الفرصــة أمــام الشــركات المؤهل�ة الص�غيرة والمتوســطة لتنويــع مصــادر التموي�ل 

وق الرئيســ مح له�ا بالانتق�ال إلى الســ اطاتها، مم�ا يســ يع وتط�وير أعماله�ا ونشــ د يمن أج�ل توســ ة بعــ
تحقيق جميع شـــروط الإدراج في تداول الســـعودية، وتتميز الســـوق الموازيـــة )نمو( بالخصائـــص الآتية:

السوق الموازية – نمو: 02

يشترط لقبول إدراج الأوراق المالية أن تكون: 01

وق  ن هيئ�ة الســ ة الأوراق المالي�ة موافقـــً�ا عليه�ا مــ ل ملكيــ ود على نقــ ون أي قيــ يجــب أن تكــ
ك  ة التعام�ل في تلــ ات اللازم�ة لإتاحــ تثمرين بالمعلومــ د المســ ب تزويــ المالي�ة عن�د الإدراج، ويجــ

الأوراق المالية بشـــفافية وعدالة.
02

.يشترط في الأوراق المالية التي يقبل إدراجها أن تودع لدى مركز إيداع للأوراق المالية 03

سوق بمعايير ومتطلبات أكثر مرونة. 01

إمكانيــة الانتق��ال إلى الســوق الرئيس��ية بع��د اســتيفاء الشــروط والمتطلب��ات التــي تح��ددها ت��داول 
السعودية.

02

الإدراج المباشر في نمو - السوق الموازية. 03
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مقدمة عن سوق الأوراق المالية:

  الإطار التنظيمي للسوق المالية السعودية )تداول السعودية(:2.3.1

3.1

مؤسسات سوق مالية تتصرف لحسابها الخاص.•
عملاء مؤسس�ة س�وق مالي�ة م�رخص له�ا في ممارس�ة أعم�ال الإدارة ش�ريطة أن تك�ون مؤسس�ة الس�وق •

يّنت بش�روط تمكنه�ا من اتخ�اذ الق�رارات الخاص�ة بقب�ول المش�اركة في الط�رح والاس�تثمار في  المالي�ة ق�د عُ
السوق الموازية نيابة عن العميل دون حاجة إلى الحصول على موافقة مسبقة منه.

وق مالي�ة أخ�رى تع�ترف به�ا هيئ�ة • ة، أو أي هيئ�ة دولي�ة وأي ســ ة، أو أي جه�ة حكوميــ ة المملكــ حكومــ
الســـوق المالية، أو تداول السعودية، أو شـــركة مركز الإيداع.

الش�ركات المملوك�ة من الحكوم�ة، مباش�رة أو عن طري�ق م�دير محفظ�ة ت�ديرها مؤسس�ة س�وق مالي�ة م�رخص •
لها في ممارسة أعمال الإدارة.

الشركات والصناديق المؤسسة في دول مجلس التعاون لدول الخليج العربية.•
  صناديق الاستثمار.•
 أي أشخاص اعتباريين آخرين يجوز لهم فتح حساب استثماري في المملكة وحساب لدى مركز الإيداع.•
دى • اب لــ ة وحســ ي المملكــ تثماري فــ اب اســ ح حســ م فتــ وز لهــ ون يجــ خاص طبيعيــ  أشــ

مركـــز الإيداع، ويســـتوفون أيـــًا مـــن المعاييـــر الآتيـــة:

o أن يك�ون ق�د ق�ام بص�فقات في أس�واق الأوراق المالي�ة لا يق�ل مجم�وع قيمته�ا عن أربعين ملي�ون ري�ال س�عودي ولا
ا الماضية. تقل عن عشر صفقات في كل ربع سنة خلال الاثني عشر شهرً

o.ألا تقل قيمة صافي أصوله عن خمسة ملايين ريال سعودي
o.أن يعمل أو سبق له العمل مدة ثلاث سنوات على الأقل في القطاع المالي
o.أن يكـــون حاصلًا على الشـــهادة العامـــة للتعامـــل فـــي الأوراق المالية المعتمـــدة من قبل الهيئة
o أن يكــون حاص�لًا علــى شــهادة مهني�ة متخصص�ة فــي مجــال أعمــال الأوراق المالي�ة، معتمــدة من جه�ة

يًا. معترف بهـــا دول

أي أشخاص آخرين تحددهم هيئة السوق المالية.•

يقتصر تداول الأسهم المدرجة في السوق الموازية على المستثمرين المؤهلين، وهم: 04

ا واض��حًا في متطلب��ات الإدراج والتنظيم وحجم  وتظه��ر المقارن��ة بين الس��وق الرئيس��ية وس��وق نم��و اختلافً
 ملي�ون ري�ال، م�ع ط�رح لا 300الش�ركات المس�تهدفة. ففي الس�وق الرئيس�ية، يبل�غ الح�د الأدنى للقيم�ة الس�وقية 

 مس�اهم. كم�ا تخضع الش�ركات لمتطلب�ات إفص�اح 200% من الأس�هم، وع�دد مس�اهمين لا يق�ل عن 30يق�ل عن 
ا من نهاي�ة الف�ترة، والبيان�ات 30مش�ددة، تش�مل الإفص�اح عن البيان�ات المالي�ة الربعي�ة خلال م�دة لا تتج�اوز   يومً

المالي�ة الس�نوية خلال م�دة لا تتج�اوز ثلاث�ة أش�هر من نهاي�ة الس�نة المالي�ة، إلى ج�انب تط�بيق ح�دود تذب�ذب س�عري 
% بدءًا من اليوم الرابع.10% في أول يوم تداول، ثم ±30يومي ±

في المقاب�ل، تس�تهدف س�وق نم�و الش�ركات الأص�غر والأس�رع نم�وًا، حيث ينخفض الح�د الأدنى للقيم�ة الس�وقية 
 مس�اهمًا، وتتم�يز متطلب�ات 50% من الأس�هم، وبح�د أدنى 20 ملايين ري�ال فق�ط، م�ع ط�رح لا يق�ل عن 10إلى 

الإفص�اح فيه�ا بمرون�ة أك�بر من حيث الم�دة مقارن�ة بالس�وق الرئيس�ية، بم�ا ي�راعي طبيع�ة الش�ركات الناش�ئة، م�ع 
تُطب�ق  اس�تمرار الال�تزام بالإفص�اح ال�دوري عن البيان�ات المالي�ة نص�ف الس�نوية والس�نوية. أم�ا من حيث الت�داول، ف

% بع�د ذل�ك، وب�ذلك تمث�ل س�وق نم�و 10% في أول ي�وم إدراج، وح�دود ثابت�ة ±30ح�دود تذب�ذب س�عري ي�ومي ±
تُع�د س�احة الش�ركات الأك�بر  بواب�ة إدراج مرن�ة للش�ركات الص�غيرة والمتوس�طة، مقاب�ل الس�وق الرئيس�ية ال�تي 

ا من حيث التنظيم والسيولة. والأكثر نضجً
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الأدوات المتاحة للاستثمار في سوق الأوراق المالية السعودية: 4.1

.التعرف على الأدوات الاستثمارية المتداولة في سوق الأوراق المالية السعودية

الهدف التعليمي

يعــد الســوق الم�الي الســعودي الســوق الج�امع لــكل م�ا يطــرح مــن أوراق ماليــة للجمه�ور ســواء 
ك��ان ذل��ك أســهمًا أو أدوات الديــن الحكوميــة أو الخاصــة )مصــدرة من الشــركات( أو صناديــق 
ة أو  ة المتداولــ ة أو الص�ناديق المغلقــ ة المتداولــ ق الاس�تثمار  العقاريــ رات المتداول�ة أو صناديــ المؤشــ
المشــتقات المالي�ة أو حقــوق أولوي�ة. وفيم�ا يلي نب�ذة عن جمي�ع الأدوات الاس�تثمارية المتداول�ة بالس�وق المالي�ة 

السعودية:
 الأسهم: 1.4.1

وهــي ورق�ة ماليــة تمث�ل ملكيــة في الشــركة المدرجــة، أو اســتثمارات تمنــح ص�احبها حصــة أو ملكي�ة 
ا، وع�ادةً  همًا فيهــ ا بامتلاك�ه أســ ة، ويصبــح الف�رد أح�د حمل�ة الأســهم في شــركة مــ ركة معينــ في شــ
مــا يخت�ار المســتثمر الاســتثمار في ســهم شــركة من الشــركات لتوقع�ه ح�دوث تحســن مس�تقبلي في 
ســعره، أو لأملــه في أن ت�وزع جــزءًا من الأرب�اح ال�تي تحققه�ا الشــركة خلال ف�ترة معين�ة )ســنوية، نص�ف 
اح المحقق�ة لحمل�ة  ن الأربــ بة مــ ة العمومي�ة توزي�ع نســ د إق�رار الجمعيــ ك بعــ نوية، أو ربعي�ة( وذلــ ســ
هم ال�تي يتوق�ع ارتف�اع  مى الأســ ركة ذاته�ا، وتســ هم للشــ كل منح أســ ن أرب�اح على شــ هم، أو مــ الأســ
ا منتظم�ة لمســاهميها  قيمتهــا م�ع م�رور ال�زمن "أســهم النم�و"، بينم�ا تســمى الأســهم ال�تي تــوزع أرباحً

"أســـهم العوائد".
 الصكوك والسندات:2.4.1

ات لتوف�ير الس�يولة اللازم�ة لتموي�ل مش�روعاتها  تخدمها الحكوم�ات والش�ركات والمؤسســ هي أدوات دين تســ
تثمرين من خلال  يًا، كم�ا أن ه�ذه الص�كوك والســندات تقــدم حماي�ة لمحاف�ظ المســ ب وبتكلف�ة منخفضة نســ

توفير أدوات اســـتثمارية ذات مخاطر أقل وعائد دوري آمن.

الصكوك:
ن متوافق�ة م�ع  ي أدوات ديــ ندات التقليدي�ة، فهــ وك الب�ديل الإس�لامي للســ دّ الصكــ تُعــ
الشـــريعة، وتكتســـب الصكـــوك شـــعبية متزايـــدة كمص�در مـــن مص�ادر التمويـــل، 
ا الكامن�ة  ا إلــى المزايــ خاص�ةً فــي ال�دول الإس�لامية أك�ثر من الســندات التقليديــة، نظ�رً

لكل مـــن المصدر والمســـتثمر.
هن�اك بعض الاختلاف�ات الأساســـية بين الســـندات التقليدي�ة والصكـــوك؛ فالســـندات أدوات مديوني�ة ذات 

ترداد الكام�ل لقيمته�ا ال وك في افوائ�د ثابت�ة دوري�ة، م�ع إمكاني�ة الاســ تحقاقها، أم�ا الصكــ مية عن�د اســ ســ
تثمرين في  ا تواف�ق على تق�ديم عوائ�د للمســ ن الجه�ة المص�درة لهــ دم وع�دًا بال�دفع، لكــ المقاب�ل فلا تقــ
ام  ئة للأص�ول الممول�ة )أســاس الص�كوك( في المقــ ة بالت�دفقات النقدي�ة الناشــ شــكل م�دفوعات مرتبطــ
ا نســبيين للأصــول الممول��ة.  الأول، ال��تي جُم��ع الم��ال من أجله��ا، ويع��د المســتثمرون في الص��كوك ملاكً

تًا للدين، في حيـــن تمثل الصكوك إثباتـــًا للملكية. تُعدّ الســـندات إثبا وباختصار، 
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الأدوات المتاحة للاستثمار في سوق الأوراق المالية السعودية:

  الصكوك والسندات:2.4.2

4.1

السندات:
ة تمث�ل دينـــً�ا.  ندات أوراق ماليــ ي تمث�ل ملكي�ة في شـــركة، الســ ا للأســـهم التــ خلافً
ة م�ا باقتــراض طويــل الأج�ل أو قص�ير الأج�ل مــن  ركة أو حكومــ ويمكن أن تقــوم شــ
ندات يطل�ق عليه�ا  ق إص�دار ســ راد عن طريــ تثمرين أفــ ي أو من مســ النظ�ام المصرفــ
ســندات دين. ي�دفع المســتثمرون وهم هنــا ح�املو ســندات ال�دين نق�دًا فــي البداي�ة عن�د 

 القيمة الاســـمية للســـند في تاريخ الاســـتحقاق. نشـــراء الســـندات، ويستردو
بة مئوي�ة من  ن الفائ�دة بنســ ر عــ ادة م�ا يعبَّ ند، وعــ ند على م�دى حي�اة الســ دفع الفائ�دة لحام�ل الســ وتُ
ند بالقيم�ة الاســمية، وتع�د الســندات في العم�وم أوراقـــً�ا  ند. وغالبًا م�ا يص�در الســ القيم�ة الاســمية للســ

مالية طويلـــة الأجل.

الس�ندات ذات مع�دل الفائ�دة الث�ابت، وال�تي ت�دفع نس�بة ثابت�ة من القيم�ة الاس�مية للس�ند على 
.فترات منتظمة

01

والس�ندات ذات الفائ�دة المتغ�يرة أو "العائم�ة"، وال�تي تعتم�د على مع�دلات فائ�دة متغ�يرة 
  مم�ا ي�وفر حماي�ة ض�د مخ�اطر تغ�ير س�عر الفائ�دة عن�د ترتب�ط بمع�دلات الفائ�دة في الس�وق

استحقاق السند.
02

ويمكن توضيح الفرق بين الصكوك والسندات وكذلك الأسهم العادية من خلال الجدول التالي:

الأسهم السندات الصكوك وجه المقارنة

أدوات ملكية أدوات دين
أدوات دين متوافقة

 مع الشريعة الإسلامية
نوع الورقة المالية

أرباح غير محددة
نسبة مئوية 

وبشكل دوري
أرباح مشتركة العوائد

عالية قليلة قليلة المخاطرة

يحق لها التصويت لا يحق لها التصويت لا يحق لها التصويت حق التصويت

بعد سداد جميع الديون أولوية أولوية
الأولوية في السداد
 في حالة التصفية

غير محدد محدد محدد تاريخ الاستحقاق

(: مقارنة بين الصكوك والسندات والأسهم العادية1-1جدول )

وهناك نوعان من السندات:
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الأدوات المتاحة للاستثمار في سوق الأوراق المالية السعودية:

(:ETFsصناديق المؤشرات المتداولة )3.4.1 

4.1

ا م�ع مكون�ات  ا مح�ددًا، حيث تق�وم ه�ذه الص�ناديق بالاس�تثمار بم�ا يتواف�ق تمامً هي ص�ناديق اس�تثمارية تتب�ع مؤش�رً
المؤش��رات ال��تي تتبعه��ا، مم��ا يجع��ل من الس��هل على المس��تثمرين متابع��ة أدائه��ا من خلال متابع��ة أداء تل��ك 
المؤش�رات. يتم ش�راء وبي�ع وح�دات ه�ذه الص�ناديق بس�هولة ع�بر س�وق الت�داول خلال أوق�ات الت�داول الرس�مية، 
مث�ل ت�داول الأس�هم. بالإض�افة إلى ذل�ك، يوج�د دور مهم لص�انع الس�وق ال�ذي يس�هم في تحقي�ق اس�تقرار الأس�عار 
من خلال عملي�ات بي�ع وش�راء الوح�دات، مم�ا يضمن أن س�عر الوح�دة يعكس بدق�ة قيم�ة المؤش�ر ال�ذي تحاكي�ه 

الصناديق.

تنقسم صناديق المؤشرات المتداولة إلى نوعين رئيسيين حسب طريقة إدارتها:

ا بدق��ة، وته��دف إلى تحقي��ق أداء  ا معينً تتب��ع مؤش��رً
يتماش�ى م�ع المؤش�ر الم�رجعي، م�ع تك�اليف ومخ�اطر 

يًا. منخفضة نسب

تدار بش�كل نش�ط به�دف تحقي�ق عوائ�د تتج�اوز المؤش�ر 
الم����رجعي من خلال اتخ����اذ ق����رارات اس����تثمارية 

متخصصة، ما يؤدي إلى تكاليف ومخاطر أعلى.

(Active ETFs)الصناديق النشطة ( Passive ETFs)الصناديق الخاملة 

ويمكن توضيح خصائص صناديق المؤشرات المتداولة من خلال الجدول التالي:

خصائص صناديق المؤشرات المتداولة 

نعم التداول في السوق )المرونة(

يًا يوم
بيانات الأوراق المالية 

)الشفافية(

تخضع عملية إنشاء الوحدات لأحكام وشروط الصندوق إنشاء واسترداد الوحدات

صندوق مفتوح: يتغير عدد وحداته في نهاية اليوم بناء على الإنشاء والاسترداد  

للوحدات
نوع الصندوق

(iNAV)السوق الثانوية: بحسب السوق وفقًا للقيمة الاسترشادية للوحدة 

(NAVالسوق الأولية: قيمة صافي الأصول )

(: خصائص صناديق المؤشرات المتداولة1-2جدول )احتساب الأسعار
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الأدوات المتاحة للاستثمار في سوق الأوراق المالية السعودية:

(:ETFsصناديق المؤشرات المتداولة )3.4.1 

4.1

حيث:

إنشـــاء الوحدات: 

رات المتداول�ة بطريق�ة مباش�رة  وق لوح�دات ص�ناديق المؤشــ راء ص�انع الســ هي عملي�ة شــ
ات المنص�وص عليه�ا من قبــل  ن م�دير الص�ندوق أو الجه�ة الم�رخص له�ا، حســب التعليمــ مــ

مدير الصندوق.

اســـترداد الوحدات

رة  رات المتداول�ة بطريق�ة مباشــ وق لوح�دات ص�ناديق المؤشــ  إلىهي عملي�ة بي�ع ص�انع الســ
ل م�دير  ات المنص�وص عليه�ا من قبــ ب التعليمــ م�دير الص�ندوق أو الجه�ة الم�رخص له�ا حســ

الصندوق

(:NAV)صافـــي قيمة أصـــول الصنـــدوق 

هي عبــارة عن مجمــوع أص��ول الصنــدوق )المســتثمر فيه��ا( مطروحـــً��ا منــه مجم��وع 
قيمــة الخص�وم )مصاريــف إدارة الصنــدوق(، ويلتــزم م�دير الصنــدوق بع�رض قيم�ة صافــي 
تمر من خلال موقعــه  الأصــول للوح�دة فــي نهاي�ة ك�ل يــوم ت�داول وخــلال الت�داول المســ

الإلكتروني وموقـــع تداول.

(:iNAV)قيمـــة الوحـــدة الاسترشـــادية 

عار أص�ول  رات الت�داول الناتج�ة عن تغ�ير أســ ة الوح�دة خلال فتــ ر في قيمــ س التغيــ تعكــ
ة لقيم�ة ص�افي  ا، وتع�د قيم�ة تقريبيــ ركات ال�تي يســـتثمر فيهــ الص�ندوق أو أســـعار الشــ

أصـــول الصندوق.

مزايا صناديق المؤشرات المتداولة:

تتم�����يز ص�����ناديق المؤش�����رات 
المتداول��ة بتوزي��ع الاس��تثمار ع��بر 
مجموع�ة واس�عة من الأص�ول، مم�ا 
يقل���ل من المخ���اطر المرتبط���ة 

بالاعتماد على أصل واحد فقط.

تنويع المخاطر:

عادةً م����ا تك����ون رس����وم إدارة 
ص�ناديق المؤش�رات المتداول�ة أق�ل 
مقارن�ة بالص�ناديق الم�دارة بنش�اط، 
ا لاعتماده�����ا على تتب�����ع  نظ�����رً
المؤش��رات ب��دون اتخ��اذ ق��رارات 

استثمارية نشطة.

انخفاض التكاليف: 

يس��اهم ص��انع الس��وق في توف��ير 
الس�يولة ع�بر إص�دار أوام�ر ش�راء 
وبي��ع مس��تمرة، م��ا يقل��ل الفج��وة 
بين الس���عر الس���وقي والقيم���ة 
الحقيقية للأصول داخل الصندوق.

وجود صانع سوق: 
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الأدوات المتاحة للاستثمار في سوق الأوراق المالية السعودية:

(:REITsصناديق الاستثمار العقارية المتداولة )4.4.1 

4.1

تثمارية عقاري��ة متاحــة للجمه��ور، يتم تــداول وح��داتها في ت��داول الســعودية خلال  هي صناديــق اســ
ح  ا بمصطلــ رف عالميً تُعــ ركات، و هم الشــ رات الت�داول كت�داول أســ ت أو ريتس”، وته�دف إلى فتــ “ريــ

لاً دوريًا وتأجيريـــً�ا،  در دخ تخدام ال�تي تــ تثمار في قط�اع العق�ارات المط�ورة والج�اهزة للاســ هيل الاســ تســ
وتتم�يز الص�ناديق العقاري�ة الاســتثمارية المتداول�ة بانخف�اض تكلف�ة الاســتثمار فيه�ا مقارن�ة بص�ناديق الاســتثمار 

يًا( كحــد أدنى، كم�ا يمكــن 90العقاري�ة الأخ�رى، والتزامهــا بتوزيــع %  مــن صافــي أرباحه�ا دوريًا )ســنو
يًا  بشــرط ألا يزيــد إجم�الي قيم�ة أص�ول الصنــدوق من  له�ذه الص�ناديق الاســتثمار محليـــً�ا وإقليميـــً�ا  وعالم

ارج المملك�ة عن  وق 25العق�ارات خــ ددة من قب�ل هيئ�ة الســ ات واض�حة ومحــ ا لسياســ ك وفقً %، وذلــ
المالية.

ويمكن توضيح خصائص صناديق الاستثمار العقارية  المتداولة من خلال الجدول التالي:

خصائص صناديق الاستثمار العقارية المتداولة

نعم التداول في السوق)المرونة(

ثابتة عدد الوحدات

ريالات للوحدة 10 القيمة الاسمية للوحدة

القيمة النقدية على أساس إجمالي قيمة الأصول لصندوق الاستثمار العقاري 

المتداول مخصومًا منها الخصوم.
صافي أصول الصندوق

(: خصائص صناديق الاستثمار العقارية المتداولة 1-3جدول )

حيث:

 :د مشـروط يًا من ص�افي أرب�اح 90يجب ألا تق�ل الأرب�اح الموزع�ة على م�الكي الوح�دات عن %عائـ  س�نو
الصندوق.

 :تتم��يز ص��ناديق الاســتثمار العقاري�ة المتداولــة بوض��وح أنظمته��ا وســهولة ســــهولة الاســــتثمار
التعامل بوحداتها )بيعًا وشـــراءً( بشـــكل مماثل للأســـهم المدرجة بالســـوق المالية السعودية.

 :تحتــوي صناديــق الاســتثمار العقاريــة المتداول��ة علــى أصــول عقاري��ة عقــــارات قائمــــة
لاً ناتجــًـا عن الإيجـــارات أو التشـــغيل. قائمـــة وجاهزة لاســـتخدام، وتحقـــق دخ

 :ة ــفافية العاليـ يلتــزم م�دير الص�ندوق بتقديــم تق�ارير دوري�ة عــن الص�ندوق، ويتم ع�رض تلــك الشــ
التق�ارير علـــى موقـــع ت��داول الســـعودية الإلك��تروني كغيرهـــا من التقاريـــر الخاصـــة بالشـــركات 

المدرجة في الســـوق المالية السعودية.
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الأدوات المتاحة للاستثمار في سوق الأوراق المالية السعودية:

(CEFsصناديق الاستثمار المغلقة المتداولة )5.4.1 

4.1

هي ص�ناديق اســتثمارية متاح�ة للجمه�ور، ويتم ت�داول وح�داتها في الســوق المالي�ة كم�ا الص�ناديق الاســتثمارية 
تثمار في  هيل الاســ اعات الت�داول، وته�دف إلى تســ ركات خلال ســ داولة "ريتس" والشــ ة المتــ العقاريــ
قطاع�ات ومجــالات مختلفــة ومتنوع�ة، كمــا أن الص�ناديق الاســتثمارية المغلقــة المتداول�ة تحت�وي علــى 

وحدات؛ وكل وحدة تمثـــل ملكية من أصـــول الصندوق.

ويمكن توضيح خصائص صناديق الاستثمار المغلقة المتداولة من خلال الجدول التالي:

خصائص صناديق الاستثمار المغلقة المتداولة

نعم التداول في السوق)المرونة(

يًا ثابتة ولا تتغير يوم عدد الوحدات

ريالات للوحدة 10 القيمة الاسمية للوحدة

القيمة النقدية على أساس إجمالي قيمة الأصول لصندوق الاستثمار المغلق 

المتداول، مخصومًا منها الخصوم.
صافي أصول الصندوق

(: خصائص صناديق الاستثمار المغلقة المتداولة1-4جدول )

 :ــتثمارية توف�ير مزي�د من الســـيولة للمســـتثمرين، وذل�ك عن طري�ق شـــراء وحـــدات فرصـة اســ
الصندوق وبيعها خلال أوقـــات التداول.

 :تتم��يز ص��ناديق الاســتثمار المغلق��ة المتداولــة بوض��وح أنظمته��ا وســهولة ســــهولة الاســــتثمار
– بيعًا وشـــراءً – بشـــكل مماثل للأســـهم المدرجة بالســـوق المالية.التعامل بوحداتها 

 :يلتــزم م�دير الصنــدوق بتق�ديم تق�ارير دوري�ة عــن الص�ندوق، ويتــم عرض�ها على الشــــفافية العاليـة
موقع تداول كغيرها مـــن التقارير الخاصة بالشـــركات المدرجة في الســـوق المالية.

 :تتميز صناديق الاستثمار المغلقة المتداولة بتنوع مجالات استثمار الصندوق.تنوع الأصول

ومن مميزات صناديق الاستثمار المغلقة المتداولة:

ويمكن المقارنة بين الأدوات المتاحة للاستثمار في تداول السعودية في الجدول التالي:
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الأدوات المتاحة للاستثمار في سوق الأوراق المالية السعودية:

(CEFsصناديق الاستثمار المغلقة المتداولة )5.4.1 

4.1

(: مقارنة بين الأدوات المتاحة للاستثمار في السوق المالية السعودية1-5جدول )

المشتقات المالية:6.4.1 

صناديق الاستثمار 
المغلقة المتداولة

صناديق الاستثمار 
العقارية المتداولة

صناديق المؤشرات 
المتداولة

الصكوك والسندات الأسهم وجه المقارنة

عالية عالية عالية عالية عالية الشفافية

عالية عالية عالية متوسطة عالية المرونة

قليلة قليلة قليلة قليلة قليلة التكلفة

عالية قليلة عالية قليلة قليلة تنوع الاستثمارات

متوسطة متوسطة متوسطة قليلة عالية المخاطر

متوسطة متوسطة متوسطة قليلة عالية العوائد

ذه العق�ود مقي�دة ب�وقت  ي، وهــ عر أص�ل أساســ تق قيمته�ا من ســ ة بين ط�رفين تشــ ي عق�ود ماليــ هــ
وســعر محــددين فــي العق�د لتســليم الأص�ل فــي ت�اريخ مســتقبلي، وعنــد ت�اريخ اســتحقاق العقــد، 
يتم تســـليم الأص�ل نفســـه أو مبل�غ يســـاوي قيم�ة الأص�ل )التســـوية النقدي�ة(، وتل�تزم الأطـــراف كاف�ة 
رز مزاي�ا  ي م�ا يلي أبــ تحقاق(. وفــ ت المح�دد )ت�اريخ الاســ ي الوقــ عر المح�دد، وفــ بالتنفي�ذ على الســ

المشـــتقات المالية:

إدارة مخاطر التغيرات السعرية.

التحوط من مخاطر إفلاس أحد الأطراف.

الوصول لأسعار الأصول محل التعاقد.

زيادة كفاءة السوق.

أداة تداول بديلة للدخول إلى السوق.
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الأدوات المتاحة للاستثمار في سوق الأوراق المالية السعودية:

المشتقات المالية:6.4.1 

4.1

التحـــــــــــــوط:
 

اس�تراتيجية يس�تخدمها م�ديرو المحاف�ظ للتخفي�ف من مخ�اطر المحفظ�ة، مث�ل أث�ر تحرك�ات الس�عر 
السلبية على قيمة المحفظة.

ة:  ة الماليـ الرافعـ

تمكن المش��تقات المس��تثمرين من التحكم في مراك��ز أك��بر باس��تثمار أولي أص��غر، مم��ا ي��وفر 
إمكانية تحقيق عوائد أكبر )على الرغم من أن هذا يأتي مع زيادة المخاطر(.

المضــــــــــاربة: 

تنط�وي المضاربة على تحم�ل مخ�اطر عالي�ة على أم�ل الحص�ول على عوائ�د أعلى، حيث تتضمن 
المضاربة ش�راء أو الاحتف�اظ أو ال�بيع أو ال�بيع على المكش�وف للمش�تقات أو الأس�هم أو أي أداة 
مالي�ة أخ�رى مدرج�ة في الس�وق، وذل�ك من أج�ل الاس�تفادة من تقلب�ات الأس�عار، ويمكن أن تك�ون 

المضاربة في المشتقات مفيدة، مع ذلك يجب التعامل معها بحذر.

توقعـات التـدفقات 
النقديـــــــــــــــة 

اً بمفه�وم التح�وط، ف�إذا ك�ان م�دير المحفظ�ة يتوق�ع اس�تلام ت�دفق المستقبلية:  اً وثيق� ترتب�ط ه�ذه الفك�رة ارتباط�
نق�دي كب�ير لاس�تثماره في أص�ل من الأص�ول، يمكن�ه عن�دها اس�تخدام العق�ود المس�تقبلية لتث�بيت 
س�عر ش�راء الأص�ل بحيث يتخلص من مخ�اطر احتم�ال ح�دوث ارتف�اع في الأس�عار بحل�ول موع�د 

استلام التدفق النقدي.

أنواع عقود المشتقات:

لاً: العق�ود المس�تقبلية: ن�وع من أن�واع المش�تقات المالي�ة تمث�ل اتفاقي�ة لش�راء أو بي�ع أص�ل معين  أو
)سهم أو مؤشر أو سلعة( بتاريخ مستقبلي وبسعر محدد.

عقود مستقبلية

عقود مستقبلية للمؤشرات عقود مستقبلية للأسهم المفردة

استخدام المشتقات المالية: 
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الأدوات المتاحة للاستثمار في سوق الأوراق المالية السعودية:

المشتقات المالية:6.4.1 

4.1

. ا مح�ددًا. يتم العقود المسـتقبلية للمؤشـرات: 01  عق�ود مش�تقة يك�ون أص�لها الأساس�ي مؤش�رً
تحدي�د قيم�ة العق�د من المؤش�ر وه�و عب�ارة عن اتف�اق على ت�داول قيم�ة المؤش�ر في وقت مس�تقبلي. 

وهذا يعكس التوقعات بشأن الأداء المستقبلي للمؤشر.

تُع�دّ أول منتج ق�امت ت�داول الس�عودية بإطلاق�ه  وهي عق�ود يتم تس�ويتها ،
يًا، وتق��وم بتتب��ع مؤش��ر )إم إس س��ي آي ت��داول  ( 30  تي( أو )إم30نق��د

، MSCIوه��و مؤش��ر تم إنش��اؤه بش��كل مش��ترك بين ت��داول الس��عودية و
وال�ذي ي�زود المس�تثمرين بمؤش�ر قي�اس لأك�بر الأوراق المالي�ة المدرج�ة من 

حيث الحجم والسيولة.

:30م تي إالعقود المستقبلية لمؤشر 

ــداول  ــة في ت ــتقبلية المتاح ــود المس العق
السعودية:

:30مواصفات العقود المستقبلية لمؤشر إم تي 

SF30 رمز العقد

100*SF30حجم العقد ريال

لاً(50 نقطة مؤشر )0.5 أدنى حركة سعرية ريا

%20 حدود تذبذب السعر اليومية

الشهر الحالي – الشهر التالي – والربعيين التاليين أشهر العقد )استحقاقات العقود(

تسوية نقدية* نوع التسوية

الخميس الثالث من الشهر الذي ينتهي فيه العقد، إذا كان يوم 

إجازة فإن يوم انتهاء العقد يكون يوم التداول السابق
يوم انتهاء العقد )يوم التداول الأخير(

30(: مواصفات العقود المستقبلية لمؤشر إم تي 1-6جدول )

* أي لا يستلزم تسليم الأصل الأساسي عند تنفيذ العقد.

أنواع العقود المستقبلية:
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الأدوات المتاحة للاستثمار في سوق الأوراق المالية السعودية:

المشتقات المالية:6.4.1 

4.1

. رد02  يقص�د به�ا عق�ود مس�تقبلية تش�تق قيمته�ا من قيم�ة : ةالعقود المسـتقبلية للأسـهم المفـ
أص��ل أساس��ي يتمث��ل في س��هم م��درج في الس��وق، ويعت��بر ث��اني منتج تم إطلاق��ه بواس��طة ت��داول 

السعودية، ويوضح الجدول أدناه مواصفات المنتج.

مواصفات العقود المستقبلية للأسهم المفردة:

(: مواصفات العقود المستقبلية للأسهم المفردة1-7جدول )

(SSFالعقود المستقبلية للأسهم المفردة ) رمز العقد

-كهرباء السعودية08
-المراعي09
-معادن10

-اس تي سي 05
-البنك الأهلي06
-كيان السعودية07

-الراجحي01
-أرامكو02
-بنك الإنماء03
-سابك 04

الأصل الأساسي

حجم العقد سهم لكل أصل أساسي100

أدنى حركة سعرية ريال سعودي0.1

%20 حدود تذبذب السعر اليومية

الشهر الحالي – الشهر الحالي – والربعيين التاليين أشهر العقد )استحقاقات العقود(

تسوية نقدية نوع التسوية

الخميس الثالث من الشهر الذي ينتهي فيه العقد، إذا كان يوم إجازة فإن 
يوم انتهاء العقد يكون يوم التداول السابق

يوم انتهاء العقد )يوم التداول الأخير(

أنواع العقود المستقبلية:
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الأدوات المتاحة للاستثمار في سوق الأوراق المالية السعودية:

المشتقات المالية:6.4.1 

4.1

عقود الخيارات

عقود الخيارات للمؤشر عقود الخيارات للأسهم المفردة

اً، وتعطي لحامله�ا الح�ق، ولكن  اً أو مؤش�ر هي عق�ود موح�دة تش�تق قيمته�ا من الأص�ل الأساس�ي ال�ذي ق�د يك�ون س�هم
ليس الالتزام ببيع هذا الأصل أو شرائه بأسعار محددة مسبقًا وفي تواريخ معينة.

.عق�����������ود الخي�����������ارات للمؤش�����������رات:1
هي عق�ود موح�دة تش�تق قيمته�ا من المؤش�ر وتمنح 
حامله��ا الح��ق؛ ولكن ليس الال��تزام ب��بيع أو ش��راء 
اً وفي  المؤش�ر "تس�وية نقدي�ة" بأس�عار مح�ددة مس�بق

تواريخ معينة.

. عق������ود الخي������ارات للأس������هم المف������ردة:2
هي عق�ود موح�دة تش�تق قيمته�ا من الأص�ل الأساس�ي 
"الس�هم"، وتمنح حامله�ا الح�ق وليس الال�تزام لش�راء 

أو بيع هذا الأصل عند تاريخ وسعر محددين مسبقًا.

ويوجـد نوعـان من عقـود الخيـارات للأسـهم 
المفردة:

الشراء  :)عقود   Call 
Options)

01

عق�د خي�ار يمنح مش�تريه الح�ق وليس الال�تزام 
يُل��زم بائع��ه ب��بيع  لش��راء الأص��ل الأساس��ي و
الأص��ل الأساس��ي عن��د طلب مش��تري خي��ار 
الش�راء عن�د س�عر التنفي�ذ وذل�ك خلال م�دة عق�د 

الخيار.

( Put Options: )عقود البيع 

02

عق�د خي�ار يمنح مش�تريه الح�ق وليس الال�تزام 
يُل��زم بائع��ه بش��راء  ل��بيع الأص��ل الأساس��ي و
الأص�ل الأساس�ي عن�د طلب مش�تري خي�ار ال�بيع 

عند سعر التنفيذ وذلك خلال مدة عقد الخيار.

وتعتبر عقود الخيارات للأسهم المفردة ثالث منتج تم إطلاقه بواسطة تداول السعودية، الجدول أدناه يوضح مواصفات 
المنتج.

اً: عقود الخيارات: ثاني
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الأدوات المتاحة للاستثمار في سوق الأوراق المالية السعودية:

المشتقات المالية:6.4.1 

4.1

: ةمواصفات عقود الخيارات للأسهم المفردة في السوق السعودي

(SSOعقود الخيارات للأسهم المفردة ) رمز العقد

-اس تي سي 4-سابك 3-الراجحي 2-أرامكو 1
-كيان السعودية7-معادن 6-مصرف الإنماء 5

-المراعي9-كهرباء السعودية 8
الأصل الأساس

حجم العقد سهم لكل أصل أساسي100

أدنى حركة سعرية ريال1 ريال سعودي بقيمة 0.01

الشهر الحالي – الشهر الحالي – والربعيين التاليين أشهر العقد )استحقاقات العقود(

تسوية فعلية** نوع التسوية

الخميس الثالث من الشهر الذي ينتهي فيه العقد، إذا كان 
يوم إجازة فإن يوم انتهاء العقد يكون يوم التداول السابق يوم انتهاء العقد )يوم التداول الأخير(

** يستلزم تسليم الأصل الأساسي عند تنفيذ العقد.

العلاقة بين سعر الأصل وسعر التنفيذ:

خيارات الشراء خيارات البيع

داخل سعر التنفيذ سعر الأصل أكبر من سعر التنفيذ سعر الأصل أقل من سعر التنفيذ

خارج سعر التنفيذ سعر الأصل أقل من سعر التنفيذ سعر الأصل أكبر من سعر التنفيذ

على سعر التنفيذ سعر الأصل مساوٍ لسعر التنفيذ سعر الأصل مساوي لسعر التنفيذ

(: مواصفات عقود الخيارات للأسهم المفردة في السوق السعودي8-1جدول )

(: العلاقة بين سعر الأصل وسعر التنفيذ9-1جدول )
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الأدوات المتاحة للاستثمار في سوق الأوراق المالية السعودية:

المشتقات المالية:6.4.1 

4.1

مث������ال على العلاق������ة بين س������عر الأص������ل وس������عر التنفي������ذ:
اً. ريال38افترض أن سعر سهم أرامكو يتداول عند 

ا لحالة السوق: أنواع العقود وفقً

نوع العقد حالة السوق

شراء خيارات الشراء ارتفاع

بيع خيارات البيع ثبات أو ارتفاع

بيع خيارات الشراء ثبات أو انخفاض

شراء خيارات البيع انخفاض

ا لحالة السوق10-1جدول ) (: أنواع العقود وفقً
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الأدوات المتاحة للاستثمار في سوق الأوراق المالية السعودية:

المشتقات المالية:6.4.1 

4.1

منتج���ات المش���تقات المتاح���ة للاس���تثمار في ت���داول الس���عودية:

الأش���������كال البياني���������ة التالي���������ة توض���������ح الج���������دول أعلاه:
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عقود الخيارات للأسهم 
المفردة

العقود المستقبلية 
للأسهم الأسهم البند

شراء عقود الخيارات لا يمثل ملكية 
في الشركة

شراء عقد مستقبلي لا يمثل 
ملكية في الشركة

شراء سهم يمثل امتلاك جزء 
من ملكية الشركة، ويحق 
للمساهم في هذه الحالة 

التصويت واستلام التوزيعات

الملكية

 

يوجد تاريخ استحقاق يوجد تاريخ استحقاق لا يوجد تاريخ استحقاق الاستحقاق

لا يلزم توفير كامل المبلغ، يمكن 
دفع عربون يكون عادة جزء صغير من 

القيمة الإجمالية

لا يلزم توفير كامل المبلغ، 
يمكن دفع عربون يكون عادةً 

ا من القيمة الإجمالية جزءًا صغيرً

يجب توفير قيمة الأسهم لكي 
يتم شراؤها

التكلفة

 

يمكن الاستفادة في حالات نزول 
السوق عن طريق شراء خيارات البيع

يمكن بيع العقود المستقبلية 
على المكشوف دون امتلاك 

الأصل الأساسي للاستفادة من 
حالات النزول

لاً قبل  يجب امتلاك السهم أو
بيعه )ما عدا حالات البيع على 

المكشوف(

إمكانية البيع

 

(: الفـرق بين تـداول الأسـهم والعقـود المسـتقبلية للأسـهم وعقـود الخيـارات 11-1جدول )
للأسهم المفردة

الأدوات المتاحة للاستثمار في سوق الأوراق المالية السعودية:

المشتقات المالية:6.4.1 

 4.1 
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الأدوات المتاحة للاستثمار في سوق الأوراق المالية السعودية:

حقوق الأولوية المتداولة:7.4.1 

 4.1 

ة عن�د  هم الجدي�دة المطروحــ ة قابل�ة للت�داول، تعطــي لحامله�ا أحقي�ة الاكتت�اب في الأســ هــي أوراق ماليــ
بًا لجمي�ع المســاهمين المقي�دين في س�جلات   ا مكتســ اعتم�اد الزيــادة في رأس الم�ال، وتع�د ه�ذه الأوراق حقً
الشــركة نهايــة ي�وم انعقــاد الجمعيــة العمومي�ة غيــر العادي�ة. ويعطــي ك�ل ح�ق لحاملــه أحقي�ة الاكتت�اب 
في الأســهم الجديــدة المطروح�ة بســعر الطــرح. حيث يتــم إدراج حق�وق الأولويــة في نظ�ام التــداول، 
يُســمح بالت�داول والاكتتــاب فــي ه�ذه الحقــوق خلال ســاعات التــداول اليوميــة كم�ا هــو معم�ول ب�ه  وس
في ســوق الأســهم عن طريــق أوام�ر الشــراء والبيــع، بالإض�افة إلــى إتاح�ة عملي�ة الاكتتــاب من خلال 

منصـــات التداول.

وتتضمن الآلية لتداول حقوق الأولوية المتداولة واكتتابها الخطوات التالية:
ادة رأس الم�ال، من خلال ط�رح حق�وق  بعــد موافقــة الجمعيــة العموميــة غيــر العادي�ة علــى زيــ

الأولوية:
يتم تعديل سعر السهم.•

يتــم إي��داع حقــوق الأولوي��ة المتداولــة ك��أوراق مالي��ة في المحاف��ظ الخاص��ة بالمســاهمين •
المقي�دين حســب أحقيتهم بالنســبة والتناســب م�ع نســبة مــا يملك�ه ك�ل مســاهم فــي رأس 
ظ  ي محافــ تظهر الحق�وق فــ ة، وســ ر العاديــ ة غيــ اد الجمعي�ة العموميــ ال، بع�د انعقــ المــ
ذه  مح بت�داول هــ يُســ وق الأولوي�ة، ولن  ز جدي�د خ�اص بحقــ ن تحت رمــ اهمين المقيديــ المســ

الحقـــوق أو الاكتتاب فيهـــا إلا عند بدايـــة فترة  التـــداول والاكتتاب.

ادس،  داول في الي�وم الســ اء التــ ه ح�تى انتهــ ي ال�وقت ذاتــ وق واكتتابه�ا فــ داول الحقــ دأ تــ يبــ
بينم�ا يســتمر الاكتتــاب ح�تى الي�وم التاســع، وســيتاح للمســاهمين المقي�دين الاكتت�اب في الأســهم 

يتاح لهم أيضا تثمارية، وســ دة المضافة في مح�افظهم الاســ  بي�ع الحق�وق جزئيـــً�ا أو كليًا فــي ًالجديــ
ح�ال ع�دم  رغبتهــم بالاكتت�اب، أمــا في حــال رغب�ة المســاهمين المقيديــن الاكتت�اب فــي حقــوق 
تثمرين الج�دد  ا يمكن للمســ رائها ومــن ثــم الاكتت�اب به�ا. كمــ إض�افية فيمكــن ذل�ك عن طري�ق شــ
وية  ها، بع�د إتم�ام عملي�ة تســ ا والاكتت�اب به�ا خلال الف�ترة نفســ ن مُلاكهــ ذه الحق�وق مــ راء هــ شــ

الشـــراء مباشـــرة.

الخيارات المتاحة للمساهمين المقيدين في آلية تداول حقوق الأولوية:
ممارســة الحــق بالاكتتــاب بكام�ل حقــوق الأولوي�ة المودعــة ل�دى المســاهم المقي�د للحف�اظ •

على نســـبة ملكية المســـاهم في الشـــركة.

بي�ع الحق�وق المكتســبة أو ج�زء منه�ا من خلال الســوق، حيث يســتطيع المســاهم أن ي�بيع أس�هم •
اًالحق�وق أو جــزء ا، من خلال إدخ�ال أوام�ر بي�ع عن طري�ق شــركات الوســاطة العامل�ة في   منهــ

الســوق، وهــذا الخي�ار ي�تيح ل�ه الحص�ول علــى تع�ويض م�الي مقابــل ال�بيع الج�زئي أو الكلي لحق�ه 
المكتســـب.

راء )وأوام�ر • يتيح النظ�ام إدخ�ال أوام�ر الشــ وق، حيث ســ راء حق�وق إض�افية عن طري�ق الســ شــ
ا ع أيضً ترين الاكتت�اب في الحق�وق (البيــ ق لجمي�ع المشــ اطة، ويحــ ركات الوســ  عن طري�ق شــ

خلال ساعات التداول اليومية.

عــدم القي�ام ب�أي شــيء فيم�ا يتعل�ق بحقــوق الأولوي�ة، ســواء ببيعه�ا أو ممارســة ح�ق الاكتتــاب •
ة تل�ك  دم ممارســ ة الناتج�ة عن عــ يتم ط�رح الحق�وق المتبقيــ ة ســ ذه الحالــ فيه�ا، وفي هــ

الحقـــوق أو بيعهـــا في فترة الطـــرح المتبقي. 
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الأدوات المتاحة للاستثمار في سوق الأوراق المالية السعودية:  4.1 

تُع�رّف ش�هادات الإي�داع الس�عودية بأنه�ا أوراق مالي�ة تص�در في ت�داول الس�عودية، وتمث�ل أس�همًا لش�ركات 
أجنبي�ة مدرج�ة في أس�واق مالي�ة خ�ارج المملك�ة، حيث يتم إي�داع الأس�هم الأص�لية ل�دى جه�ة أمين�ة في بل�د 

يًا في السوق السعودية. الإدراج، مقابل إصدار شهادات قابلة للتداول محل

تُت�داول بالري�ال الس�عودي، وتخضع لجمي�ع القواع�د المنظم�ة للت�داول  تُقي�د ش�هادات الإي�داع الس�عودية و و
والإفص�اح والتس�وية المعم�ول به�ا في الس�وق المالي�ة الس�عودية، وذل�ك وف�ق الإط�ار التنظيمي المعتم�د 
من هيئ�ة الس�وق المالي�ة. ويه�دف ه�ذا التنظيم إلى تمكين المس�تثمرين من الوص�ول إلى اس�تثمارات في 
ش�ركات أجنبي�ة مدرج�ة دون الحاج�ة إلى الت�داول المباش�ر في الأس�واق الخارجي�ة، وبم�ا يع�زز تنوي�ع 

الأدوات الاستثمارية ويرفع كفاءة وجاذبية السوق المالية السعودية.

كم��ا تس��هم ش��هادات الإي��داع الس��عودية في تعزي��ز التكام��ل م��ع الأس��واق العالمي��ة، وتوس��يع قاع��دة 
المس�تثمرين، ودعم تط�وير الس�وق المالي�ة بم�ا يتواف�ق م�ع أفضل الممارس�ات الدولي�ة، م�ع الحف�اظ على 

يًا. مستويات الحماية والتنظيم المعمول بها محل

(:SDRs  شهادات الإيداع السعودية )8.4.1

حقوق الأولوية المتداولة:7.4.1 
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أســـــئلة نهايـــــة 

الفصـــــل:
أجب عن الأسئلة التالية وتحقق من صحة إجابتك في القسم المرافق:

ما الأنواع الرئيسية للأسواق المالية؟ موضحًا الهدف الرئيسي لكل منها؟
1-1-2 والقسم 1-1-1مرجع الإجابة: القسم 

ما المقصود بالأوراق المالية وفقًا لنظام السوق المالية السعودية؟ 
5-1 ، جدول 4-1مرجع الإجابة: القسم 

وض�ح مهــام هيئ�ة الســوق الماليــة وحــدود الص�لاحيات التــي يمكنه�ا القيــام 
بها من أجـــل تحقيق أهدافها؟

1-2-1مرجع الإجابة: القسم 

عودية  اء س�وق الأوراق المالي�ة السـ ى إنشـ ة علـ وق الماليـ ام السـ ص نظـ نـ
)ت��داول الس��عودية( ،  كشـركة مسـاهمة ســــعودية، وض��ح مس��ؤوليات ذل��ك 

السوق؟
1-2-2مرجع الإجابة: القسم  

وضح طبيعة ومسؤوليات مركز إيداع الأوراق المالية
1-2-3مرجع الإجابة: القسم 

ة، موض�حًا  ات الأوراق الماليــ ي منازعــ ة الفص�ل فــ ح طبيع�ة عم�ل لجنــ وضــ
اختصاصـــات وصلاحيات تلـــك اللجنة؟

1-2-5مرجع الإجابة: القسم 

تثمارية  ندات والص�كوك، ك�أدوات اســ هم والســ وض�ح باختص�ار الف�رق بين الأســ
متداولة في الســـوق المالية السعودية؟

1-4-2، والقسم 1-4-1مرجع الإجابة: القسم 

عودية من حيث  تثمارية المتداول�ة في ت�داول الســ وض�ح الف�رق بين الأدوات الاســ
الشفافية، المرونة، التكلفة، تنوع الاســـتثمارات، المخاطر، والعوائد؟

5-1- ، جدول 14مرجع الإجابة: القسم 

ما أبرز مزايا المشتقات المالية؟
1-4-6مرجع الإجابة: القسم 

وق  ي الآلي�ة لت�داول حقــ ة المتداول�ة، وم�ا هــ ود بحق�وق الأولويــ ا المقصــ مــ
الأولوية في الســـوق المالية السعودية؟

1-4-7مرجع الإجابة: القسم 

 ؟SDRsما المقصود بشهادات الإيداع الدولية 
1-4-8مرجع الإجابة: القسم 
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الفصل الثاني

اطة  ة الوســ ي مهنــ ة فــ دراســ
المالية وســـلوكيات الســـوق

مقدمة 
الوساطة المالية
سلوكيات السوق
صلاحيات تداول السعودية على أعضاء السوق

لاً من بين 12يحت��وي ه��ذا الفص��ل على   س��ؤال 50 س��ؤا
في الاختبار

40
40
44
57
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يقــــدم هــــذا الفصــــل نظـرة عامـة عــــن مفهــــوم مهنـة الوســــاطة 

واع  ــات بين أنـ ا الفروقــ ــدم أيضً ا يقــ ــود، كمـ ــا خلال العقــ وتطورهــ

ــة  ــوق، بالإضافــ ــلوكيات الســ ــطاء والتعـرف على لائحـة ســ الوســ

التحقيق  ــام بـ ــعودية للقيــ داول الســ ــرف على صـلاحيات تـ إلى التعــ

والتفتيش على مؤسســـات الســـوق الماليـــة، أو وكلائهم.

مقدمة

يمكن تعري�ف مهن�ة الوســاطة في الأســواق المالي�ة بشــكل ع�ام بأنه�ا "عملي�ة تنظيمي�ة" هدفهــا تنفي�ذ أوام�ر 
ك�ل مــن الب�ائع والمشــترى في إطــار القواع�د الحاكمــة، والمنظمــة لتــداول الاوراق المالي�ة في ســوق 
الأوراق الماليــة، بهــدف تحقي�ق مصلحــة ك�ل مــن الط�رفين لقــاء مقاب�ل مــادي ويع�رف بــــ "العمول�ة"، 
غيــر أن مهن�ة الوســاطة فــي الأوراق الماليــة لم تع�د مهن�ة فحســب، فقــد أص�بحت «تخصصـــً�ا» يتطلب 
ة المتعلق�ة ب�ه، وق�د  ص والأنظمــ ذا التخصــ ام بمب�ادئ هــ ة من الإلمــ ة كافيــ ن الع�املين في�ه درجــ مــ
تشـــعبت مهن�ة الوســـاطة وظهـــر فيه�ا أنـــواع وتص�نيفات كث�يرة من الوســـطاء، فعلى ســـبيل المث�ال 
هنــاك م�ا يع�رف بـ «وســيط الخدم�ة المتكاملــة» وه�و الوســيط الــذي يق�وم بتقديــم النص�يحة للعميــل 
ر  ي وتنفي�ذ أوامــ ذ» ومهمت�ه هي تلقــ يط التنفيــ ا يوج�د م�ا يع�رف بـ «وســ ة بينهم�ا، بينمــ بم�وجب اتفاقيــ

العملاء.

فهم مهنة الوساطة وتطورها في الأسواق المالية

الهدف التعليمي

الوساطة المالية:

  تعريف الوساطة المالية:1.1.2

1.2
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الوساطة المالية: 1.2

هده ع�الم الأعم�ال،  ارع ال�ذي شــ ا م�ع التســ ا كب�يرً أن أي مهن�ة، تط�ورً أنها شــ اطة شــ تط�ورت مهن�ة الوســ
يًا فــي نج�اح أي ســوق مالي�ة، كم�ا أص�بحت شــركات الوســاطة مســؤولة   وأص�بح دور الوســيط أساســ
تيعاب المتغ��يرات والتطــورات ال��تي تح��دث في الأســواق العالمي��ة ومجاراته��ا ودراســة وفهم  عن اســ
احتياج�ات المســتثمرين. لذلـك نج�د أن مهن�ة الوســاطة في أســواق الم�ال بــدأت بمجه�ود متواض�ع يبذلــه 
ف�رد يطل�ق علي�ه «الوســيط»، ويق�وم بالأعم�ال المرتبط�ة بمهن�ة الوســاطة كاف�ة. ثم تط�ور شــكل الوســيط 
التقليــدي، وأص�بح من الضروري أن يتحــول من مجــرد «ف�رد» إلى «كي�ان» أكبــر وأق�در على أداء الخدم�ة، 
نًا مــع ه�ذه النقلــة النوعي�ة، أدركــت المؤسســات المالي�ة الكبــرى  فظه�رت "شــركات الوســاطة"، وتزام
أهمي�ة إض�افة مهن�ة الوســاطة إلــى خ�دماتها التقليديــة ح�تى تضمــن بقاءه�ا كمن�افس في الأســواق المالي�ة 

المحليـــة والعالمية.

ولعــل ذل��ك يشــير إلى أن مهن��ة الوســاطة في أســواق المــال ليســت «ثابت��ة»، ب��ل 
ع الق�ائمين عليه�ا  ور، ب�ل ويدفــ ا بمواكب�ة التطــ مح لهــ ن «المرون�ة» يســ ز بق�در مــ تتميــ
إلــى التن�افس في التســويق له�ذا التطــور من جه�ة، والتنافــس فــي أداء الخدم�ة مــن جه�ة 

أخرى.

ويمكــن إلق��اء نظ��رة ســريعة وم��وجزة على تط��ور دور الوســيط في الأســواق الرائ��دة، 
ث ظه�ر جليـــً�ا تط�ور دور  ة، حيــ دة الأمريكيــ ات المتحــ وق الولايــ ونخص منه�ا بال�ذكر ســ

الوســـيط مـــن خلال تصنيـــف الوســـطاء إلى فئات مختلفة، منها:

ا،  اطة وتقدمهــ ا في إث�راء مهن�ة الوســ ا كب�يرً ارع دورً ب التط�ور التكنول�وجي المتســ وق�د لعــ
حيث ظه�رت أنظم�ة تـــداول إلكتروني�ة، مم�ا فتح المج�ال لشــركات الوســـاطة أن تقـــوم 
ب�دورها بمزاي�ا أك�بر وخدمــات أفضل، فظه�ر التــداول ع�بر شــبكة الإنترنــت وك�ذلك عن طري�ق 
شــبكات الهوات�ف المحمولــة، الأم�ر ال�ذي دفــع الق�ائمين على مهن�ة الوســاطة إلــى مواكب�ة 

هذه التطورات وفهـــم أبعادها والاعتمـــاد على أدواتها.

 « Broker » :الوسيط

الوســيط ه��و وكي��ل عن الب��ائع أو المشــترى لتنفي��ذ أوام��ر ال��بيع والشــراء. وفي الســوق 
الس��عودي يع��رف بالوســيط )المتــداول المســجل) وه��و شــخص مســجل ل��دى ت��داول 
وق ولعملائ�ه من  داول لعضو الســ اطات التــ ن القي�ام بنشــ ؤولا عــ عودية يك�ون مســ الســ

خلال الدخول إلى نظـــام التداول.

 « Floor Broker »  : وسيط المقصورة

هــو عضو في الســوق يقــوم بتنفي�ذ أوام�ر ال�بيع والشــراء مــن داخ�ل مقصــورة الت�داول، 
حيث لا يســمح ب�دخول المســتثمرين الى داخ�ل المقص�ورة. ولا يوج�د في ت�داول الســعودية م�ا 

يســـمى بوســـيط المقصورة، وذلـــك لعدم وجـــود مقصورة تـــداول في الســـوق المحلي.

 تطور مهنة الوساطة في الأسواق المالية:2.1.2
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 « Market Maker » : صانع السوق

ا على الشــخص الــذي ي��وفر أوام��ر مســتمرة  يطلــق مص��طلح صانــع الســوق عالميً
لشــراء وبي�ع ورقــة مالي�ة مدرجــة خلال جلســة الســوق المفتــوح، لغ�رض توف�ير ســيولة 
ح ص�انع  وق الس�عودي يطل�ق مصطلــ ة ذات العلاق�ة، وفي الســ ة المدرجــ ة الماليــ للورقــ

الســـوق على أحـــد فئتين:
.01

وفقـــً��ا لقواعــد التــداول والعضوية، ه��و 
عضو الســوق ال�ذي يقــوم بتنفي�ذ أوام�ر بي�ع 
ابه الخ������اص متحملًا  راء لحســ وشــ
يولة  ك بغ�رض توف�ير الســ المخ�اطرة، وذلــ

لورقـــة مالية مدرجة.

.02
تثمار، فيم��ا  وفقـــً��ا للائح��ة ص��ناديق الاســ
رات المتداول�ة، ه�و  يتعل�ق بص�ناديق المؤشــ
ه ومعين من  خص أو أك��ثر م��رخص لــ شــ
قِبل مديـــر الصندوق، ليكون صانع الســـوق.

مؤسسات السوق المالية في السوق المالية السعودية:

.معرفة النشاطات التي يمكن أن تقوم بها مؤسسات السوق المالية

الهدف التعليمي

ح نظـام السـوق الماليـة الأعمـال الـتي تقـوم بهـا مؤسسـات السـوق  وضّ
المالية كالآتي:

يعمــل بصفــة تجاري�ة وســيطًا فــي تــداول الأوراق المالي�ة بمــا في ذل�ك أي شــخص 
يمارس بصفـــة تجاريه عمل حفـــظ الأوراق المالية.

01

يقــدم بصفــة تجاري�ة عرضــًا للآخ�رين للحصــول على أص�ول ماليــة في صــورة أوراق 
مالية عـــن طريق فتح حســـاب يمكن عن طريقه تنفيـــذ صفقـــات الأوراق المالية.

02

ابه الخ�اص عــن غ�ير طري�ق  ة بتنفي�ذ ص�فقات الأوراق المالي�ة لحســ وم بص�فة تجاريــ يقــ
إصــدار الأوراق المالي�ة، وذلــك من أج�ل إيج�اد ســوق فــي الأوراق الماليــة، أو لتحقي�ق 

الربـــح الناتج من الفرق بين أســـعار عـــروض الأوراق المالية وطلباتها.
03

يق�وم بص�فة تجاري�ة بحي�ازة أو ط�رح الأوراق المالي�ة للمص�در، أو لش�خص مس�يطر على ذل�ك 
المصدر.

04

يقوم بالوساطة بصفة تجارية بما في ذلك ترتيبات عقود لمبادلة العملة والأوراق المالية. 05

الوساطة المالية: 1.2

نشاطات مؤسسات السوق المالية:3.1.2 

 تطور مهنة الوساطة في الأسواق المالية:2.1.2
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.معرفة متطلبات مؤسســـة الســـوق المالية التي ترغب في ممارســـة أعمال الوســـاطة المالية

الهدف التعليمي

ا لأي شـــخص. ويقتصـــر عم�ل الوســـاطة  العمـــل في مجـــال الوســـاطة المالي�ة ليـــس متاحً
ركة  لاً لشــ ول، ويعم��ل وكي اري المفعــ ى ت��رخيص ســ لاً علــ ون حاص�� ة على من يكــ الماليــ
مســاهمة م�رخص له�ا في ممارســة أعمــال الوســاطة الماليــة من قبــل هيئ�ة الســوق المالي�ة 
م�ا لــم يكن ذل�ك الشــخص ق�د اســتثنى من تل�ك المتطلب�ات، وتســمى الشــركة الحاص�لة على ه�ذا 
ال��ترخيص بـ  «مؤسســات الســوق المالي��ة »وعلى مؤسس��ات الســوق الماليــة ال��تي ترغــب 

بالدخول إلـــى نظام التـــداول الحصول على عضوية الســـوق.

ة بمنح ت�رخيص  وق الماليــ وتق�وم هيئ�ة الســ
للعم�ل، وتح�دد م�دة ســريان ال�ترخيص، ويجب 
أن تتضمن شــروط الترخيــص أو تجدي�ده م�ا 

يأتي:

مع�ايير تتعل�ق بكفاي�ة ط�الب ال�ترخيص لكي •
لاً للوسيط. يكون وسيطًا أو وكي

مع���ايير الاس���تقامة وملاءم���ة الأش���خاص •
للقيام بأعمال الوساطة.

متطلب�ات الح�د الأدنى ل�رأس الم�ال ال�تي •
ينبغي على مؤسســات الســوق المالي�ة 
اســتيفاؤها باســتمرار، وال��تي يجب ألا 
تق����ل عن خمســـين ملي����ون ري����ال 

ســـعودي.

وق المالي�ة  ات الســ ويج�وز لأي من مؤسســ
أن تتخلـــى عن ترخيص���ها بإخط���ار هيئ���ة 
ا ب���ذلك، طبقـــً���ا  ة خطيً وق الماليــ الســ
ا هيئ��ة  روط ال��تي تراهــ كام والشــ للأحــ
الســـوق الماليـــة ضروريـــة وملائم���ة 

لســـلامة الســـوق أو حماية المستثمر.

الوساطة المالية: 1.2

 متطلبات ترخيص مؤسسات السوق المالية:4.1.2
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.التعرف على ضوابط وقواعد السلوك للمتعاملين في السوق المالية السعودية

الهدف التعليمي

( 2004-11-1صدرت لائحــة ســـــلوكيات الســـــوق عن مجلس الســـــوق الماليــة رقم )
م، والمعدلــــة بقــــرار مجلــــس هيئـة 04/10/2004هــــ الموافـق 20/8/1425بتـاريخ 

(  بتاريـــــــــــــــــخ 2018-7-1الســـــــــــــــــوق الماليــــــــــــــة رقـــــــــــــــــم )
ــي 2018/ 18/01 هــــ  الموافـق 1439 / 5 / 1 ــكام التــ ــل للأحــ ــداد وتفصيــ م، كامتــ

تضــمنها نظــام الســـــوق الماليـــــة، الــذي تطــرق الفصـــــل الثــامن فيــه إلـــــى بعض 
رق  ــا تطـ ة، بينمــ ــات داخليـ ــاء على معلومــ داول بنــ ــال والتـ ل الاحتيــ ــات مثـ المخالفــ
ة  ــوق الماليـ ات في الســ ة للمخالفـ ــكام الجزائيـ ات والأحــ ــر إلى العقوبـ ل العاشــ الفصـ

الســـعودية.

منع التصرفات أو الممارسات التي تنطوي على تلاعب أو تضليل:

تمنــع الم�ادة الثاني�ة من لائح�ة ســلوكيات الســوق أي شــخص مــن ممارســة أي تص�رفات، أو •
المشــاركة فيهــا أو القيــام بممارســات مضللــة، أو تنط�وي على تلاعــب فيم�ا يتعلــق بأمــر 
أو ص�فقة على ورقـــة مالي�ة. وينطبـــق هـــذا المن�ع في حالـــة معرف�ة ذل�ك الشـــخص بطبيع�ة 
ى أن التص�رف  دل علــ ة ال�تي تــ س المنطقيــ ة، أو إذا ت�وافرت الأســ رف أو الممارســ التصــ

ينطـــوي على تلاعـــب أو تضليل.

ر أو تنفي�ذ ص�فقة • رٍ بإدخ�ال أمــ رٍ أو غ�ير مباشــ كلٍ مباشــ خص القي�ام بشــ يحظ�ر على أي شــ
علـــى ورقة مالية. بهدف تكويـــن أي مما يلي:

انطباع كاذب أو مضلل بوجود نشاط تداول في الورقة المالية، أو اهتمام بشرائها أو بيعها.

سعر مصطنع لطلب أو عرض أو تداول الورقة المالية أو أي ورقة مالية أخرى ذات علاقة.

سلوكيات السوق: 2.2

 منع التلاعب بالسوق:1.2.2
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التصرفات أو الممارسات التي تشكل تلاعبًا أو تضليلاً:

تدخل في الأعمال والتصرفات التي تعد من أنواع التلاعب أو التضليل التصرفات الآتية:

إجراء صفقة تداول وهمي.•

تنفيذ صفقة تداول على ورقة مالية لا تنطوي على تغيير في الملكية الحقيقة لها.•

كذلــك هنــاك العدي�د مــن الأمثلــة على ممارســات تلاعــب أو تضليــل أو تص�رفات يقصــد به�ا 
خلــق انطب�اع ك�اذب أو مضلــل، بوجــود نشــاط ت�داول في ورقــة مالي�ة أو اهتمــام بشــرائها أو 

بيعها أو بهدف تكوين أســـعار مصطنعـــة، ومن هـــذه الأمثلة مـــا يلي:

وف يتم • ه تم أو ســ بق بأنــ ع العلم المســ ة مالي�ة مــ راء ورقــ ر لشــ ر أو أوامــ ال أمــ إدخــ
إدخــال أمــر أو أوام�ر مشــابهة ومقاربــة مــن حيث الحجــم والتوقيــت والســعر ل�بيع تلــك 

الورقـــة المالية.

إدخــال أمــر أو أوام�ر لبيــع ورق�ة مالي�ة م�ع العلم المســبق بأن�ه تم أو ســوف يتم إدخ�ال أم�ر أو •
أوامر مشـــابهة ومقاربة من حيث الحجم والتوقيت والســـعر لشـــراء تلـــك الورقة المالية.

شـــراء أو تق�ديم ع�روض لشـــراء ورق�ة مالي�ة بأســـعار تتزاي�د بشـــكل متتابـــع، أو بنم�ط من •
الأســـعار متتابعة التزايد.

بيــع أو تق��ديم عــروض ل��بيع ورقــة مالي��ة بأســعار تتن��اقص بشــكل متتابــع، أو بنم��ط من •
الأســـعار متتابعة التناقص.

إدخال أمر أو أوامر لشراء أو بيع ورقة مالية بهدف:•
.01

وض��ع س��عر مس��بق 
التحدي�����د لل�����بيع أو 

العرض أو الطلب.

.04

إدخ�ال أم�ر أو سلس�لة 
من الأوام��������ر على 
ورق���ة مالي���ة ، دون 

وجود نية لتنفيذها.

.03

إبق��اء س��عر ال��بيع أو 
الع������رض أو الطلب 
ض��من م��دى مس��بق 

التحديد.

.02

تحقي���ق س���عر إغلاق 
مرتف������ع أو منخفض 
لل���بيع أو الع���رض أو 

الطلب.

سلوكيات السوق: 2.2

 منع التلاعب بالسوق:1.2.2
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.معرفـــة مفهوم المعلومـــات الداخلية، وفهم المقصود بالتـــداول المبني على معلومات داخلية

الهدف التعليمي

مفهوم المعلومات الداخلية:

ي  د بالمعلومـــات الداخلي�ة هـــي المعلوم�ات التــ وفقـــً�ا لنظ�ام الســـوق الماليـــة، يقصــ
م يتم  وم الجمه�ور، ولــ رة لعمــ ي لا تك�ون متوفــ ع، والتــ خص المطلــ يحص�ل عليه�ا الشــ
ك  ى طبيع��ة ومحت��وى تلــ ر الــ خص الع��ادي، بالنظــ ي ي��درك الشــ الإعلان عنه��ا، والتــ
ا على ســـعر الورق�ة الماليـــة أو  ا جوهريً المعلومـــات، أن إعلانه�ا وتوافره�ا ســـيؤثر تأثيـــرً
رة  ا غ�ير متوفــ خص المطل�ع أنهــ ات. ويعلم الشــ ا ه�ذه المعلومــ ا ال�تي تتعل�ق بهــ قيمتهــ

يًا. ا جوهر عمومًا، وأنهـــا لو توافرت لأثـــرت على ســـعر الورقـــة أو قيمتها تأثيـــرً

تي  ات الـ ة هي المعلومـ ات الداخليـ وق أن المعلومـ لوكيات السـ ة سـ حت لائحـ د أوضـ وقـ
01.يتحقق فيها الآتي:
أن تتعلق بورقة مالية.

.02
ألا يك�ون ق�د تم الإعلان لعم�وم الجمه�ور، ولم تكن 

متوافرة لهم بأي شكل آخر.
.03

أن يــدرك الشــخص الع�ادي ب�النظر إلــى طبيعته�ا ومحتواهــا، وأن إعلانه�ا أو توفيره�ا للجمهــور ي�ؤثر 
يًا في ســـعر الورقة الماليـــة أو قيمتها. ا جوهر تأثيرً

الورقة المالية القابلة للتداول بناء على معلومات داخلية:

وفقًا للائح�ة س�لوكيات الس�وق، لكي ينطب�ق الت�داول المب�ني على معلوم�ات داخلي�ة يش�ترط 
ما يلي:

.01

أن تك����ون الورق����ة المالي����ة ذات العلاق����ة 
بالمعلومات الداخلية ورقة مالية متداولة.

.02

كل  أن يتأثـــر ســـعر أو قيم��ة الورق��ة المالي��ة بشــ
ج��وهري في حالــة الإفص��اح عن ه��ذه المعلومــات أو 

توفيرها للجمهور.

سلوكيات السوق

التداول بناء على معلومات داخلية:2.2.2 
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ة وك�ان  ة الماليــ رة في الورقــ رة أو غ�ير مباشــ يع�د الشــخص مخالفـــً�ا إذا ت�داول بص�ورة مباشــ
يمتل�ك معلوم�ات داخلي�ة. ويشــمل الت�داول المباشــر في الورقــة المالي�ة: تنفي�ذ صفقــة على الورق�ة 
راء أو بي�ع الورق�ة المالي�ة في  ه، أو إذا ق�دم ع�رض شــ ة فيــ اب تك�ون ل�ه مصلحــ المالي�ة لأي حســ

فيشـــمل أيـــًا من الحالات الثلاث الآتية:الســـوق. وأما التداول غير المباشـــر 

03
ه أو لأي  ب لوكيلــ إذا رتــ
خص آخ����ر يتص���رف  شــ
ب  ة عن���ه أو بحســ نيابــ
توجيهات�������ه التـــداول 
الأوراق المالي�����ة ذات  بــ

العلاقة.

02

إذا قـــام ب���ترتيب ص���فقة 
ون أح�����د أطرافه�����ا  يكــ
شـــخصًا من أقارب�����ه أو 
ة  خصًا تربط�ه ب�ه علاقــ شــ

عمل أو علاقة تعاقدية.

01

إذا نف���ذ ص���فقة كوكي���ل 
لشخص آخر.

سلوكيات السوق
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الشخص المتداول بناءً على معلومات داخلية:

ا للمقصـود بالشـخص المطلـع يشـمل أيًا  تقـدم لائحـة سـلوكيات السـوق توضـيحً
من التالي:

.01

عضو مجلس إدارة، أو مس��ؤول تنفي��ذي، أو 
موظف لديه مصدر ورقة مالية ذات علاقة.

.02

شــخص يحصــل علــى معلومــات داخليــة من خلال 
علاقـــة عائليـــة، أو من خلال أي شـــخص لـــه علاق�ة 

بالشـــخص الذي يحصـــل علـــى المعلومات.

.03

شــخص يحص�ل علــى معلوم�ات داخلي�ة مــن خلال علاق�ة عمــل، بم�ا في ذلــك الحص�ول علــى المعلوم�ات 
من خلال:

.مصدر ورقة مالية ذات علاقة بالمعلومات الداخلية

.أي شخص له علاقة عمل مع الشخص الذي يحصل على المعلومات

.أي شخص يكون شريك عمل للشخص الذي يحصل على المعلومات
شــخص يحص�ل على معلوم�ات داخلي�ة مــن خلال علاق�ة تعاقديــة، بم�ا في ذل�ك الحص�ول علــى المعلوم�ات 

من خلال:

.مصدر ورقة مالية ذات علاقة بالمعلومات المالية

.أي شخص له علاقة تعاقدية بالشخص الذي يحصل على المعلومات
.04

الإفصاح عن المعلومات الداخلية وحظر التداول القائم عليها:

 تحظــر لائحــة ســلوكيات الســوق الإفصــاح عــن المعلومــات الداخليــة. ويمن��ع الشــخص
المطلــع على المعلومــات الداخليــة من الإفص�اح عنه�ا لأي شــخص آخــر وه�و يعلم أن ه�ذا الشــخص 

الآخر مـــن الممكن أن يقـــوم بالتداول فـــي الورقة الماليـــة ذات العلاقة بالمعلومـــات الداخلية.

 وفــى المقابــل، يحظــر على أي شــخص غيــر مطلــع أن يفص��ح لأي شــخص آخ��ر عــن أي
معلومــات داخلي�ة حصــل عليه�ا من شــخص مطلــع، وك�ان يعلم أن ذل�ك الشــخص الآخ�ر الــذي أفص�ح 

له، من الممكـــن أن يقوم بالتداول فـــي الورقة الماليـــة ذات العلاقة بالمعلومـــات الداخلية.

 ،ة عر الورقــ ى معلوم�ات داخلي�ة ال�تي يمكن أن ت�ؤثر في ســ خاص المطلعين علــ ر على الأشــ يحظــ
ع الت�داول بن�اءً علــى معلوم�ات  ة. ك�ذلك يحظ�ر على الشــخص غ�ير المطلــ ة الماليــ ت�داول تل�ك الورقــ

داخليـــة إذا حصل على هذه المعلومات من شـــخص آخر وهـــو يعلم أن هذه المعلومـــات داخلية.

سلوكيات السوق
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 فهــم الأحك�ام التــي تحظ�ر تق�ديم بيانــات غ�ير صحيحــة، والظ�روف ال�تي يمكــن أن تق�دم فيه�ا البيان�ات
غيـــر الصحيحة.

الهدف التعليمي

يحظــر على أي شــخص تق�ديم بيان�ات غيــر صحيحــة إذا ك�ان التص�ريح بالبيانــات بقص�د الت�أثير في 
ســعر الورق�ة المالي�ة، أو دف�ع شــخص آخ�ر لش�راء أو بيــع ورق�ة مالي�ة، أو ممارســة حق�وق تمنحه�ا 
فهية أو مكتوب�ة. ويمت�د  واء ك�انت ه�ذه البيان�ات شــ تها، ســ ة مالي�ة أو الإحج�ام عن ممارســ ورقــ
ي نظ�ام  ح عنه�ا بمقتضــ ات يل�زم التصريــ م بيانــ ل أو إغف�ال تقديــ مل حال�ة الفشــ الحظ�ر ليشــ
الســوق الماليــة أو لوائحــه التنفيذي��ة، أو قواع��د ت��داول الســعودية، أو مرك��ز إيــداع الأوراق 

المالية.

ويمتــد الحظــر أيضـــً��ا على الإشــاعة، إذ يحظــر على أي شــخص الترويــج لبيان��ات غيــر 
ص�حيحة تتعلــق بواقع�ة جوهريــة، أو بــرأي يه�دف إلى الت�أثير في ســعر أو قيمــة ورق�ة ماليــة، أو 
أي ه�دف آخــر ينط�وي على تلاعــب. ويحظ�ر ت�رويج مث�ل ه�ذه الإشــاعات بص�ورة مباشــرة أو غ�ير 

مباشـــرة، ســـواء تم إعداد البيانات غير الصحيحة بواســـطة الشـــخص الذي يـــروج لها أم لا.

مفهوم البيانات غير الصحيحة: 01

ق  ى بيان�ات تتعلــ ات غ�ير الص�حيحة علــ ز تعري�ف البيانــ وق، يرتكــ لوكيات الســ ا للائح�ة ســ وفقً
بواقع�ة جوهري�ة، ترتبــط بورقــة مالي�ة لــو علم به�ا المســتثمر لأث�رت بشــكل ج�وهري على ســعر 
ات غ�ير الص�حيحة بالوق�ائع  ا. وعلي�ه ترتب�ط البيانــ تراها أو باعهــ ة المالي�ة ال�تي اشــ أو قيم�ة الورقــ

في أي من الحــــالات الجوهري��ة، ويع��د الشــخص قــد ق��ام بالتص��ريح ببيان��ات غ��ير صحيحــة 
التالية:

إذا ص�رح، أو رتب لقي�ام آخ�ر بالتص�ريح، ببيان�ات غ�ير ص�حيحة أو غ�ير دقيق�ة، بش�أن أح�د عناص�ره 
الجوهرية.

01

إذا ص�رح، أو رتب لقي�ام آخ�ر بالتص�ريح، ببيان�ات تحت�وي على معلوم�ات غ�ير ص�حيحة بش�أن 
واقعة جوهرية.

02

إذا أغفل ذكر واقعة جوهرية عند تقديم بيانات معينة. 03

سلوكيات السوق
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سلوكيات السوق 2.2

هنــاك حالتــان ينتــج عنهم�ا اعتب�ار الشــخص مســؤولًا عــن الأض�رار التــي يتع�رض لهــا م�دعي الضــرر، 
نتيجة تقديم بيانـــات غير صحيحـــة، هما:

المسؤولية عن البيانات غير الصحيحة: 02

  إذا قـدم الشــــخص بيانـات غـير صـحيحة بشــــأن واقعـة جوهريـة بغـرض الحالــــة الأولى:
تحقيــــق ربح أو منفعـة تجاريـة، أو ذات علاقـة بشــــراء ورقــــة ماليـة أو بيعهـا. ويجــــب 

على مدعي الضرر في هـــذه الحالـــــــة أن يثبت:

م بتوفـيره  ــزَ ان ملــ دما يفشــــل شــــخص في تقديــــم بيـ ــأ عنـ ــة: تنشــ ــة الثانيــ الحالــ
بحســــب نظـام الســــوق الماليــــة، أو لوائحــــه التنفيذيــــة أو قواعـد تـداول السـعودية، 
ويمكن أن تكــــون دعـوى الضــــرر ناجحـة إذا كانــــت متعلقــــة بواقعـة جوهريــــة أو 
متعلقـة بشــــراء ورقـة ماليــــة أو بيعهـا، ويجــــب على مـدعي الضــــرر في هـذه الحالــــة 

أن يثبت:

.01

أن���������ه لم يكن يعلم أن 
البيان����ات ك����انت غ����ير 

صحيحة.

.02

ة  يتصرف بطريقــ ه ك��ان ســ أنــ
أخـــرى ل��و علم بعـــدم صحـــة 
تري  ه م�ا ك�ان ليشــ البيان�ات، أو أنــ
عر  ة بالســ ع الورق�ة الماليــ أو يبيــ

الذي تم بـــه البيع أو الشـــراء.

.03

أن الشـــخص ال�ذي صـــرح 
بالبيان�ات غ�ير الصحيحــة ك�ان 
يعلم بــأن البيان�ات ك�انت غ�ير 
أن واقع����ة  ص����حيحة بشــ

جوهرية.

.01

أن�������ه لم يكن على علم 
بإغفال البيان.

.02

أنــه م��ا ك��ان ليشــتري أو ي��بيع الورقــة المالي��ة المعين��ة، ل��و علم 
تري أو ي�بيع  ان، أو أن�ه م�ا ك�ان ليشــ بقًا بإغف�ال التص�ريح بالبيــ مســ

الورقة المالية بالســـعر الذي تم به البيع أو الشـــراء.

البيانات غير الصحيحة: 3.2.2 
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 سلوك مؤسسات السوق المالية:4.2.2

 معرفــة كيــف تتص��رف مؤسســة الســوق المالي��ة أو الوســيط )المت��داول المســجل( في حال��ة
اشـــتباههم في تـــورط عملائهم فـــي التلاعب بالســـوق أو التداول بناءً علـــى معلومات داخلية.

 معرفــة مســؤوليات مؤسســة الســوق الماليــة أو الوســيط )المتــداول المســجل( فيمــا يتعلــق
بأولويــة العملاء، والتنفي��ذ في الوقــت المناســب، والتنفي��ذ بأفضل الشــروط، والتخصيــص فــي 

الوقـــت المناســـب، والوســـاطة المضـــرة بمصلحـــة العميل.

الهدف التعليمي

سلوكيات السوق 2.2

ذ أم�ر عمي�ل إذا  يط )المت�داول المســجل( قب�ول أو تنفيــ ة في الســوق المالي�ة أو الوســ يحظ�ر على أي مؤسســ
كان لـــدى أي منهما أســـباب معقولة تدعو إلى الاعتقـــاد أن العميل:

يتلاعب بالسوق أو يتداول بناءً على معلومات داخلية.•

بًا في الســوق أو متــداولًا بن�اءً على معلوم�ات داخلي�ة في أســواق أخ�رى في حالــة تط�بيق  أو يعــد متلاع
اللائحة على تلك الأسواق.

ة أو القواع�د ذات العلاق�ة المعم�ول به�ا في  وق المالي�ة أو الل�وائح التنفيذيــ ا لنظ�ام الســ د مخالفً أو يعــ
الســـوق المالية السعودية.

التصرف في حالة تلاعب العملاء والتداول بناءً على معلومات داخلية:01 

عن�دما تق�رر مؤسســة الســوق المالي�ة  أو يق�رر الوســيط )المت�داول المســجل( ع�دم قب�ول أو تنفيــذ أم�ر للعمي�ل، 
يًا، وأن يشــعر هيئ�ة الســوق الماليــة ب�ذلك خلال ثلاث�ة أي�ام.  يجــب عليــه أن يوث�ق ظ�روف وأســباب قــراره كتاب

ويجـــب عليه أيضـــًا الاحتفاظ بجميع السجلات المتعلقة بأي قرار يتخذه مدة عشـــر ســـنوات مـــن تاريخ القرار.
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سلوكيات السوق

سلوك مؤسسات السوق المالية: 4.2.2

2.2

تلقي الأنظم�ة والل��وائح على مؤسســة الســوق المالي�ة أو الوســـيط )المت�داول المســجل( مس��ؤولية أخلاقي�ة 
ؤدي ذل�ك إلى  اف، ح�تى لا يــ اوية وبإنصــ ة ومتســ ة جمي�ع العملاء معامل�ة عادلــ وب معاملــ ة في وجــ وقانونيــ
الإخلال بعدال�ة ســوق الأوراق المالي�ة. ك�ذلك الالتــزام بتط�بيق أنظم�ة التــداول العام�ة على عملائــه كاف�ة. وفى ه�ذا 

الشـــأن فقد حددت لائحة ســـلوكيات الســـوق الصادرة عـــن هيئة الســـوق المالية الضوابـــط التالية:

جل( تنفي�ذ أوام�ر العملاء بش�أن ورق�ة • وق المالي�ة أو الوس�يط )المت�داول المســ ة الســ يجب على مؤسســ
مالية قبـــل تنفيذ أي أمـــر يخص ذات الورقـــة المالية لحســـابه الخاص.

يط )المت�داول المس�جل(، وأي ش�خص ذي علاق�ة ب�أي منهم�ا، • ة الس�وق المالي�ة أو الوســ لا يج�وز لمؤسســ
إجــراء أي ت�داول على ورق�ة مالي�ة لحســابه الخ�اص، أو لحســاب عمي�ل آخ�ر، أو لأي حســاب تكــون ل�ه 
في�ه مص�لحة، بم�ا في ذل�ك أي حســاب آخ�ر يم�ارس علي�ه ســلطة تقديريــة، إذا ك�ان ه�ذا الت�داول مبنيًا على 

يُدخَل لنفـــس الورقة المالية. أُدخِل أو ســـ علم مســـبق بوجود أمر عميل 

اء أي معلوم�ات لأي ش�خص • يط )المت�داول المس�جل( إفشــ ة الس�وق المالي�ة أو الوســ لا يج�وز لمؤسســ
ن أن يق�وم  خص من الممكــ تدخل، وه�و يعلم أن ه�ذا الشــ ة ب�أوامر العملاء المدخل�ة أو ال�تي ســ متعلقــ

بالتداول في الورقة الماليـــة ذات العلاقة بتلـــك المعلومات.

لا يج�وز لأي شــخص مف�وض ب�إدارة حســاب لشــخصية اعتباري�ة إج�راء أي ت�داول علــى ورق�ة مالي�ة معين�ة •
لحســابه الخ�اص أو لأي حســاب تك�ون ل�ه في�ه مصلحــة، إذا ك�ان ه�ذا الت�داول به�دف الاســتفادة من الأث�ر 
تُدخَل لص�الح حســاب ه�ذه الشــخصية الاعتباري�ة على   أُدخلت أو ســ الج�وهري المحتمــل للأوامــر ال�تي 

ســـعر تلك الورقة المالية.

لا يج�وز لأي ش�خص مف�وض ب�إدارة حس�اب لشـــخصية اعتباري�ة إفش�اء أي معلوم�ات لأي ش�خص متعلق�ة •
بأوامــر ه�ذا الحســاب ال�تي أدخلت أو ال�تي ســتدخل، وه�و يعلم أن ه�ذا الشــخص من الممكــن أن يق�وم 

بالتداول في الورقـــة المالية ذات العلاقة بتلـــك المعلومات.

خص مف�وض ب�إدارة حس�اب لشخص�ية اعتباري�ة على معلوم�ات • خص يحص�ل من خلال شــ لا يج�وز لأي شــ
عــن أم�ر أو أوامــر أدخلت أو ســتدخل لص�الح ه�ذا الحســاب أن يقــوم بالت�داول فــي الورق�ة الماليــة 
ر الج�وهري المحتم�ل  تفادة من الأثــ ات، إذا ك�ان ه�ذا الت�داول به�دف الاســ ك المعلومــ ذات العلاق�ة بتلــ

لتلك الأوامر على ســـعر تلك الورقـــة المالية.

أولوية العملاء والتداولات الاستباقية:02 
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سلوكيات السوق

سلوك مؤسسات السوق المالية: 4.2.2

2.2

إذا قبلت مؤسســة الســوق المالي�ة أو  قب�ل الوســيط )المت�داول المســجل( أمــر عمي�ل أو ق�رر حســب تق�ديره 
تنفيذ أمر عميـــل، يجب عليـــه أن ينفذ الأمر حالمـــا يصبح ذلك عمليـــًا تبعًا للظروف الســـائدة.

التنفيذ في الوقت المناسب:03 

جل( م�ع عمي�ل أو لحس�اب عمي�ل، يجب  يط )المت�داول المســ وق المالي�ة أو الوســ ة الســ عن�دما تتعام�ل مؤسســ
عليــه أن يق�وم بالتنفي�ذ بأفضل الشــروط. ويع�د مؤسســة الســوق المالي�ة قــد نف�ذ الأم�ر بأفضل الشــروط في 

أي مـــن الحالتين الآتيتين:

التنفيذ بأفضل الشروط:04 

أن يك�ون ق�د تأك�د من تنفي�ذ الأم�ر بالســعر الأفضل الســائد في الس�وق أو الأس�واق ذات العلاق�ة، وبحس�ب حجم 
. الأمـــر عند تصرفه بصفتـــه وكيلًا

أن يكــون ق�د نف�ذ الص�فقة بســعر أفضل للعميــل مقارن�ة بم�ا ك�ان يمكن أن يحصــل علي�ه ل�و تم تنفي�ذ الأمــر 
. وفقًا للفقرة الســـابقة عنـــد تصرفه بصفتـــه أصيلًا
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سلوك مؤسسات السوق المالية: 4.2.2

2.2

يجب على مؤسســة الســوق المالي�ة أو الوســيط )المت�داول المســجل( عن�د تنفيــذه ص�فقة بنــاءً على أم�ر من 
ة التنفي�ذ بن�اء  ه في حالــ ر. كم�ا يجب عليــ ل ب�دون تأخيــ اب ذل�ك العميــ د من تخصيص�ها لحســ ل أن يتأكــ عميــ
علــى تق�ديره واختيــاره أن يتأك�د مــن تخص�يص الصفقــة دون ت�أخير لحســاب العمي�ل ال�ذي ق�رر الوســيط تنفي�ذ 

الصفقة لحسابه

التخصيص في الوقت المناسب:05 

يحظــر على مؤسســة الســوق المالي�ة أو الوســيط )المتــداول المســجل( في ســياق إدارة أعمــال العمي�ل 
باب معقول�ة  ت هن�اك أســ ات إذا كانــ ه بالتعام�ل في صفقــ عى لإقناعــ ورة للعمي�ل، أو أن يســ دم مشــ أن يقــ
ت�دعو لاعتقــاد ب�أن ذل�ك التعامــل يضر بمص�لحة العميــل  من حيث ع�دد وتكــرار ص�فقات الت�داول، وذلــك ب�النظر 

إلى أهـــداف العميل الاســـتثمارية ومركـــزه المالي وحجم وطبيعة حســـابه.

الوساطة المضرة بمصلحة العميل:06 

تجميع أوامر العملاء:07 

 فهـــم المقصـــود بتجمي�ع أوامـــر العملاء، ومعرف�ة الح�الات والشـــروط التـــي يج�وز فيه�ا تجميـــع
الأوامر.

الهدف التعليمي
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سلوك مؤسسات السوق المالية: 4.2.2

2.2

لا يج�وز لمؤسس�ة الســوق المالي�ة أو الوســيط )المت�داول المســجل( تجمي�ع الأوام�ر الخاص�ة ب�الأوراق المالي�ة •
المتداولــة في الســوق المالي�ة الســعودية، م�ا لم يتم ذلــك وفقًا لم�ا تص�دره هيئ�ة الســوق المالي�ة أو ت�داول 

الســـعودية من لوائح أو قواعـــد أو إجراءات.

يج�وز لمؤسســـة الســـوق المالي�ة أو الوســـيط )المت�داول المســـجل( تجمي�ع الأوام�ر الخاص�ة بـــالأوراق •
المالية غيـــر المتداولة في الســـوق المالية الســـعودية، فقط عند تحقق الشـــروط التالية:

يط )المت�داول المس�جل( العمي�ل بشــرح كت�ابي لمحاس�ن ومس�اوئ • ة الس�وق المالي�ة أو الوســ تزوي�د مؤسســ
التجميع وحصوله علـــى موافقة العميل كتابة علـــى تجميع الأوامر.

ن • رر العمي�ل مــ جل( من ع�دم تضــ داول المســ يط )المتــ وق المالي�ة أو الوســ ة الســ د مؤسســ تأكــ
تجميع أوامره.

حصول أوامر العملاء المجمعة على متوسط سعر تنفيذ جميع الأوامر المنفذة.•

يجب على مؤسســة الســوق المالي�ة أو الوســيط )المت�داول المســجل( وض�ع سياســة مكتوب�ة يح�دد فيه�ا •
وأوامر الأصيل.العملاء أســـلوب توزيع صفقات التدا ول علـــى أوامر 

ابه الخ�اص في ورق�ة • يط )المت�داول المس�جل( ألا يت�داول لحســ ة الســوق المالي�ة أو الوســ يجب على مؤسســ
ثًا أو دراســة ســوف تص�در لعمي�ل فيم�ا يتعلــق بالورق�ة المالي�ة  ماليــة إذا ك�ان يعلم أن توص�ية اســتثمارية أو بح

المذكـــورة، إلا بعـــد إعطاء العميـــل الذي صدر له البحـــث فرصة معقولة لاتخاذ موقف بشـــأنه.

التعامل السابق لنشر البحوث:08 

يج�وز لمؤسســة الســوق المالي�ة أو الوســيط )المت�داول المســجل( أن يق�وم بص�فقة ت�داول لحس�ابه الخ�اص إذا •
يًا أن تؤثر التوصية أو البحث أو الدراســـة في ســـعر الورقـــة المالية المعنية. كان مـــن غيـــر المتوقع منطق
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سلوك مؤسسات السوق المالية: 4.2.2

2.2

عن�دما تص�در مؤسســة الســوق المالي�ة أو الوســيط )المت�داول المســجل( أو أي شــخص ت�ابع ل�ه، لعمي�ل توص�ية 
ثًا أو دراســـة يتعلق بورقة مالية، فإنه: اســـتثمارية أو بح

حظر التعامل بما يتعارض مع التوصية:09 

يحظــر عليــه تق�ديم المشــورة للعميــل أو التــداول لحســاب العميــل بعكــس التوص�ية، م�ا لــم تفص�ح مؤسســة 
الســوق المالي�ة أو الوســيط )المتــداول المســجل( للعمي�ل قب�ل تق�ديم المشــورة أو التــداول، عن التوصيــة وعن 

تضـــارب المصالح المحتمل بين مؤسســـة الســـوق المالية أو الوســـيط )المتداول المســـجل( والعميل.

عندمــا يت�بين أن شــخصًا م�ا يتص�رف نياب�ة عن شــخص آخ�ر، قــد خ�الف أحك�ام نظ�ام الســوق الماليــة أو لوائح�ه 
التنفيذيــة فيمــا يتعل�ق ب�التلاعب في الســوق، أو التــداول بن�اءً علــى معلوم�ات داخليــة، أو إعطــاء بيان�ات غ�ير 
صحيحــة، وك�ان خاضعـــً�ا لتوجيهــات الشــخص ال�ذي تــم التص�رف نيابــة عن�ه، ف�إن هــذا الشــخص الأخ�ير يك�ون 
مســؤولًا وعرض��ة لأي ج��زاءات تطب��ق على الشــخص الــذي ق��ام بالتص��رف إلا إذا ك��ان الشــخص الــذي تم 

التصرف نيابـــة عنه قد قـــام بالآتي:

المسؤولية عن تصرفات الآخرين:10 

اتخذ خطوات معقولة لمنع مخالفة أحكام النظام ولوائحه التنفيذية.

لم يأذن بالتصرفات موضوع المخالفة.

ا الت�داول لحســابه الخــاص في تل�ك الورقــة المالي�ة بعكــس التوص�ية، م�ا لــم يكن هن�اك أســباب  يحظــر عليــه أيضً
معقولة تدعوه لذلـــك التداول.



Genera
l

57

صلاحيات تداول السعودية على أعضاء السوق 3.2

.فهـــم صلاحيـــات تداول الســـعودية للقيـــام بالتحقيق والتفتيـــش على أي من أعضائها

الهدف التعليمي

التحقيق والتفتيش: 1.3.2

د من كون�ه خ�الف أو  يح�ق لت�داول الس�عودية القي�ام ب�التحقيق والتفتيــش على أي من أعضائها للتأكــ
يخالــف أو ق�امت ق�رائن على أن�ه على وشــك أن يخ�الف ل�وائح الســوق المالي�ة وتعليماته�ا. وتشــمل 

صلاحيات تداول السعودية ما يلي:

خاص للش�هادة والمس�تندات والس�جلات والوث�ائق ال�تي ت�رى ت�داول الس�عودية أنه�ا  صلاحية طلب الأشــ
ضرورية أو لهـــا علاقة بالتحقيق. 01

هود، ومعاين�ة  ي أي مك�ان توج�د في�ه الس�جلات يج�وز لت�داول الس�عودية ك�ذلك أن تطلب حضور الشــ فــ
هذه السجلات. 02

ى ق��رار  ن خلال الحص��ول علــ ق مــ ش والتحقيــ ارس ت��داول الس��عودية ص��لاحيتها بالتفتيــ تمــ
ة. وعلى  ات الأوراق الماليــ ة الفص�ل فــي منازعــ تجواب والتفتيــش من لجنــ تدعاء والاســ بالاســ
لجنــة الفص�ل الاســتجابة لطلــب ت�داول الســعودية إص�دار ق�رار الاســتدعاء والاســتجواب، مــا لم 

يثبـــت لديها أن الطلب مشـــوب بالتعســـف، أو ســـوء اســـتخدام السلطة.

03

ة والطوعي��ة لأعم��ال  ة الإجباريــ ى التصفيــ راف علــ وق المالي��ة الإشــ ة الســ ى هيئــ تتولــ
مؤسســـات الســـوق المالية. 04
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العقوبات والأحكام الجزائية للمخالفات2.3.2 

3.2

يترتــب على مخالفــة عضو الســوق للقواع�د واللوائــح الخاص�ة بتنظيم عملــه، تعرض�ه لإجــراءات تأديبي�ة 
ا للإجــراءات المنص�وص عليهــا في تل�ك اللوائــح. ويج�وز لت�داول الســعودية عن�د اكتشــاف أي مخالف�ة  وفقً
ب على  ات الأوراق المالي�ة لإيق�اع الج�زاء المناســ ام لجن�ة الفص�ل في منازعــ ا إقام�ة ال�دعوى أمــ للوائحهــ

المخالف وتشمل الجزاءات ما يأتي:

ويج�وز لعضو الس�وق ال�ذي وق�ع علي�ه الج�زاء أن يطلب من 
لجنة الاستئناف مراجعة القرار الصادر بحقه.

إلغاء الترخيص الممنوح له أو تعليقه.

( ري�ال عن ك�ل مخالفــة 25,000,000فــرض غرام�ة ماليــة علي�ه لا تزي�د على خمســة وعشــرين مليــون )
ارتكبها المخالف.

إلزامه بإعادة المبالغ المستحقة للعملاء والمترتبة على المخالفة.
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حالات تعليق أو سحب ترخيص عضو السوق:3.3.2 

ا  ا يوج�ه في�ه الل�وم إلى أي شـــخص منـــح ترخيصً يحـــق لمجلس هيئ�ة الســـوق المالي�ة أن يصـــدر ق�رارً
بم�وجب أحـــكام نظ�ام الســـوق المالي�ة ولوائح�ه التنفيذيـــة، أو يف�رض بمقتضاه قي�ودًا على الأنشـــطة أو 
ر  طة لم�دة لا تزي�د على اث�ني عشــ ته لتل�ك الأنشــ ام به�ا أو تعلي�ق ممارســ ه القيــ الأعم�ال الم�رخص لــ
واء  س أن�ه ق�د ارتكب ســ ك إذا ثبت للمجلــ وح ل�ه، وذلــ ص الممنــ حب بمقتضاه الترخيــ ا، أو يســ هرً شــ

يًا مـــن المخالفات الآتية: قبـــل حصوله على الترخيـــص أو بعده أ

إذا خالـــف عمـــدًا أحكام نظام الســـوق المالية أو لوائحـــه التنفيذية أو لوائح تداول السعودية أو مركز الإيـــداع أو 
مركز المقاصة أو قواعدها، أو ســـاعد شـــخصًا آخـــر على ذلك.

02

ا في حقـــه من أي محكمة فـــي المملكة، أو مـــن لجنة الفصل فـــي منازعات  ا صادرً إذا خالـــف حكمـــًا أو قـــرارً
الأوراق يحظـــر عليه بصفـــة دائمة أو مؤقتة ممارســـة أعماله.

03

إذا أعطى عمدًا أو تســـبب في إعطـــاء بيانات جوهرية زائفـــة أو مضللة في طلب الترخيـــص المقدم أو في أي 
وثيقة أو تقرير قدمه إلى تداول الســـعودية أو إلى هيئة الســـوق المالية.

01

يًا مـــن قبل جهـــة تنظيمية لـــلأوراق الماليـــة في دولـــة أخرى أنه  إذا أشـــعرت هيئـــة الســـوق المالية رســـم
قـــد خرق متعمـــدًا أنظمـــة الأوراق المالية لتلك الدولـــة، أو قدم معلومات غيـــر صحيحة ومضللة فـــي التقارير 

المطلـــوب تقديمها فيها.

ا بتعليق ترخيص أي شـــخص منح ترخيصـــًا بموجب • يجـــوز لمجلـــس هيئة الســـوق المالية أن يصـــدر قـــرارً
أحـــكام نظـــام الســـوق المالية ولوائحـــه التنفيذيـــة قبل إصـــداره لقراره بشـــأن إلغـــاء الترخيص، إذا مـــا انتهى 

المجلس إلى أن سلامة الســـوق وحماية المســـتثمرين تســـتوجبان تعليـــق الرخصة.

ا يعلـــق ترخيص عضو الســـوق، أو لمجلـــس هيئة الســـوق الماليـــة • – في الحـــالات العاجلة – أن يصـــدر قرارً
يمنعـــه من ممارســـة أعمالـــه لفترة لا تتجاوز ســـتين يومـــًا، ولا يحول إصدار مثـــل هذا القـــرار دون قيام هيئة 

الســـوق المالية أو تداول السعودية أو مركز الإيداع لـــلأوراق المالية أو مركز المقاصـــة للأوراق المالية باتخـــاذ 
إجـــراءات أخرى ضده وفقـــًا لأحكام نظام الســـوق المالية.

يجـــوز تعليق ترخيص أي شـــخص منـــح ترخيصًا بموجب أحـــكام نظام الســـوق المالية ولوائحـــه التنفيذية بأمـــر •
مـــن مجلس هيئة الســـوق المالية فـــي حالة اكتشـــاف أنه لم يعـــد له وجـــود أو إذا توقف عن ممارســـة عمله 

ا. لمدة اثني عشـــر شـــهرً

04
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صلاحيات تداول السعودية على أعضاء السوق 3.2

تسوية مخالفات عضو السوق: 4.3.2

يجـــوز بالاتفـــاق بين هيئة الســـوق المالية والمتهـــم بارتكاب أي من 
مخالفـــات أحكام نظام الســـوق المالية ولوائحـــه التنفيذية تســـوية هذه 
المخالفات وفقـــًا للقواعد والإجـــراءات التي تضعها هيئة الســـوق المالية، 

على أن يكـــون المبلـــغ الذي يدفعه لهيئة الســـوق الماليـــة، والذي قد 
تصل قيمته إلى ثلاثة أضعـــاف الحد الأعلى للغرامـــة المفروضة ، 

( ريال عـــن كل مخالفة ارتكبها المخالـــف، 5,000,000خمســـة ملايين )
إضافة إلى دفع مبلغ لا يتجـــاوز ثلاثة أضعاف الأربـــاح التي حققهـــا أو 

ثلاثة أضعاف الخســـائر التي تجنبها نتيجـــة لارتكابه المخالفة. كما يجـــب 
ألا تخل اتفاقية التســـوية الســـابقة بأي تعويض ترتب على ارتكاب 

المتهـــم للمخالفة
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وضح طبيعة مهنة الوساطة المالية، وكيفية تطورها في الأسواق المالية؟
2-1-2، القسم  2-1-1 مرجع الإجابة: القسم

ما هي متطلبات مؤسسة السوق المالية التي ترغب في ممارسة أعمال الوساطة المالية؟
2-1-4مرجع الإجابة: القسم 

ما النشاطات التي يمكن أن يقوم بها مؤسسات السوق المالية وفقًا لنظام السوق المالية؟
 2-1-3 مرجع الإجابة: القسم

لوك « ط وقواع�د لســ دان على وض�ع ضوابــ ي مختل�ف البلــ لطات المالي�ة فــ تح�رص الســ
المتع�املين في الأســـواق المالي�ة»، اشـــرح ه�ذه العب�ارة موض�حًا مســـؤوليات مؤسس�ات 

الســـوق المالية تجاه منع التلاعب بالســـوق في الســـوق المالية السعودية؟
 2-2-1مرجع الإجابة: القسم

ا للائح��ة ســلوكيات الســوق، م��ا المقصــود  «بالمعلوم��ات الداخلي��ة»و «الشــخص وفقً
المتداول بناءً علـــى معلومات داخلية»؟

2-2-2مرجع الإجابة: القسم 

ذ  لاء، والتنفيــ ق بأولوي�ة العمــ ة فيم�ا يتعلــ وق الماليــ ة الســ ؤوليات مؤسســ وض�ح مســ
في ال�وقت المناســب، والتنفيــذ بأفضــل الشــروط، والتخص�يص فــي ال�وقت المناســب، 

والوســـاطة المضرة لمصلحـــة العميل؟
2-2-4مرجع الإجابة: القسم 

شرح صلاحيات تداول السعودية للقيام بالتحقيق والتفتيش على أعضاء السوق؟ا
2-3-1مرجع الإجابة: القسم 

اذكــر العقوبــات والأحك�ام الجزائيــة ال�تي ت�ترتب علــى مخالف�ة عضو الســوق لنظ�ام 
الســـوق المالية ولوائحه التنفيذية؟

2-3-2مرجع الإجابة: القسم  

وض��ح الح��الات ال��تي يح��ق لمجلس هيئ��ة الس��وق المالي��ة تعلي��ق أو س��حب ت��رخيص عضو 
السوق؟

2-3-3مرجع الإجابة: القسم  

ام  كام نظــ وق لأحــ و الســ ات عضــ وية مخالفــ ن تســ رح كيــف يمكــ اشــ
الســـوق الماليـــة ولوائحه التنفيذيـــة؟

2-3-4مرجع الإجابة: القسم  

أســـــئلة نهايـــــة 

الفصـــــل:
أجب عن الأسئلة التالية وتحقق من صحة إجابتك في القسم المرافق:
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الثـــــــالثالفصـــــــل 

قواع���د الس���وق المالي���ة الس���عودية
 للت�������������������������������������������داول

مقدمة
قواعد التداول والعضوية
                  قواعد تنظيم عضوية السوق        
                          مسؤوليات أعضاء السوق
                            المتداولون المسجلون
                          تعليق وإلغاء العضوية
                          قواعد نظام التداول
                     أحكام عامة لقواعد التداول والعضوية
                     قواع�د بي�ع الأوراق المالي�ة على المكش�وف
                     قواعد إقراض الأوراق المالية المدرجة

 س���ؤال في 50 من بين 13يحت���وي ه���ذا الفص���ل على 
الاختبار

63
63
65
68
72
74
77
83
84
88
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يتنــــــاول هــــــذا الفصـــل قواعـــد الســــــوق الماليـــة الســــــعودية 

للتـــــداول والعضويـــــة وقواعــد نظــام التـــــداول، وكــذلك قواعـــــد 

تنظيـــــم إفصــاح أعضــاء الســـــوق عن المعلومـــــات. بالإضــافة إلى 

ذلــــــك، يتنـــاول الفصـــل قواعــــــد تنظيم بيـــع الأوراق الماليــــــة 

المدرجـــــة على المكشـــــوف، وقوعــد إقـــــراض الأوراق الماليــة 

المدرجة.

مقدمة

( 2018-82-1صدرت قواع�د الت�داول والعضوية في الس�وق المالي�ة الس�عودية بم�وجب ق�رار مجلس هيئ�ة الس�وق المالي�ة رقم )
ه 01/09/14400( بت�اريخ 2019-50-1م، والمعدل�ة بق�رار المجلس رقم )30/07/2018هـ المواف�ق 17/11/1439بت�اريخ 

م، 03/01/2022هـ المواف�ق 30/05/1443( بت�اريخ 2022-2-1م، والمعدل�ة بم�وجب ق�راره رقم )06/05/2019المواف�ق 
م.15/05/2023هـ الموافق 25/10/1444( بتاريخ 2023-41-1والمعدلة بموجب قراره رقم )

إن الهــدف الأســاس من وض�ع قواعــد للت�داول في أي ســوق هــو أن تك�ون ه�ذه القواعــد بمثابــة أداة 
تنظيمي�ة تســـتخدم لضبـــط إيق�اع الســـوق، بحيث يكـــون أق�رب مـــا يمكن إلى الشـــفافية والعدالـــة 
والكفــاءة، الأم�ر ال�ذي يــؤدى إلى زيــادة الثق�ة في الســوق، ولــذا ته�دف قواعــد التــداول والعضوية الى 

عمليـــات تنظيم:

قواعد التداول والعضوية

1.3

.معرفة الهدف من قواعد التداول والعضوية، وأهمية دراستها بالنسبة لعمل أعضاء السوق

الهدف التعليمي

العضوية في السوق والدخول الى نظام التداول. 01 

تسجيل المتداولين المسجلين.02 

إفصاح أعضاء السوق عن المعلومات للسوق. 03 

تداول أعضاء السوق في الأوراق المالية المدرجة04 

الهدف من قواعد التداول والعضوية:  1.1.3
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قواعد التداول والعضوية

أهمية دراسة قواعد التداول والعضوية:2.1.3 

1.3

ص فئ�ات  عودية موض�وعات ع�دة، تخــ وق المالي�ة الســ ول به�ا في الســ د الت�داول المعمــ اول قواعــ تتنــ
مختلف��ة مــن المتعامليــن في الســوق، ســيتم الترك��يز في هــذا الإط��ار على مــا يخص عم��ل عضو 

الســـوق المباشـــر. 

ويمكــن تلخيص أهمي�ة دراســة )قواعــد الت�داول والعضوية( بالنســبة لعمــل عضو الســوق فيم�ا 
يلي

هل  ام الت�داول مم�ا يســ ا نظــ ي يوفرهــ تيعاب الأدوات التــ ى اســ وق علــ و الســ اعدة عضــ مســ
مـــن عملية اســـتخدامها وتحقيـــق مصلحـــة العملاء.

ات  راه من تغ�يرات على شاشــ وق على فهم م�ا يــ ة عضو الســ داول والعضويــ اعد قواع�د التــ تســ
الأســـواق ، ومـــن ثم يتمكن مـــن متابعتهـــا وتحليلها.
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قواعد تنظيم عضوية السوق: 2.3

.التعرف على قواعد تنظيم العضوية في السوق وقواعد تسجيل المتداولين

الهدف التعليمي

شروط الحصول على عضوية السوق:1.2.3

يجب على من ي�رغب في الحص�ول على عضوية الس�وق - ويش�ار إلي�ه بـ “مق�دّ م الطلب" - اس�تيفاء 
الشروط الآتية: 

أن تكون مؤسسة السوق المالية مرخصة لها من الهيئة في ممارسة أعمال التعامل.1.

ا لأحك�ام قواع�د مرك�ز إي�داع 2. أن يك�ون عضو حف�ظ، أو أن يك�ون لدي�ه ترتيب�ات مناس�بة لأعم�ال الحف�ظ، وفقً
الأوراق المالية.

أن تت�وافر لدي�ه المتطلب�ات التقني�ة، والفني�ة، والأمني�ة، ومتطلب�ات اس�تمرارية الأعم�ال المح�ددة من الس�وق 3.
لضمان إمكاني�ة ربط�ه بنظ�ام الت�داول والمحافظ�ة على س�لامة نظ�ام الت�داول وكفاءت�ه، وض�مان تس�لم وتمري�ر 

الأوامر بما يتوافق مع النظام ولوائحه التنفيذية وقواعد السوق والأنظمة واللوائح ذات العلاقة.

أن تك�ون لدي�ه أنظم�ة قوي�ة وفاعل�ة ومحدث�ة بش�كل دائم ترتب�ط ب�إدارة المخ�اطر الداخلي�ة والمراجع�ة الداخلي�ة 4.
وتقنية المعلومات.

أن يت�وافر لدي�ه موظف�ون مؤهل�ون يتمتع�ون ب�الخبرة والمعرف�ة والكف�اءة والت�د ريب الك�افي بم�ا يمكن مق�دم 5.
الطلب من الالتزام بجميع المتطلبات المنصوص عليها في هذه القواعد.

أن يدفع المقابل المالي المقرر بموجب أحكام المادة الثالثة والعشرين من هذه القواعد.6.

الالتزام بأي شرط آخر تقترحه تداول وتوافق عليه الهيئة.7.
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قواعد تنظيم عضوية السوق:

إجراءات الحصول على عضوية السوق: 2.2.3

2.3

تمــر عمليــة حصــول مؤسســة الســوق المالي�ة علــى عضويــة الســوق بمجموع�ة مــن الخطــوات 
يمكن تلخيصهـــا فيمـــا يلي:

م طلب كت�ابي  وق بتقديــ ة ال�ذي ت�رغب في عضوية الســ وق الماليــ ة الســ تق�وم مؤسســ
ق النم��وذج ال��ذي تح��دده ت��داول  ول على العضوية وفــ عودية، للحصــ إلى ت��داول الســ

الســـعودية  لهذا الغرض.

01

تــدرس ت��داول الســعودية الطلب المق��دم من مؤسســة الســوق المالي��ة لتحدي��د م��دى 
تيفاء مقــدم الطلب لشــروط الحص�ول على عضوية الســوق، ويمكن لت�داول القيــام  اســ

بالآتي:

02

بًا. إجراء أي استقصاء تراه مناس

طلـــب حضور مق�دم الطلب )مؤسســـة الســـوق الماليـــة( أم�ام ت�داول الس�عودية للإجاب�ة عن أي 
استفســـار، أو شـــرح أي مســـألة ترى تداول الســـعودية أن لها علاقة بالطلب.

طلب تق��ديم مق��دم الطلب )مؤسســة الســوق المالي��ة( معلوم��ات إض��افية، ت��رى ت��داول الس��عودية 
( أيام مـــن تاريخ طلبها.10ضرورتها خلال )

التنسيق مع الهيئة في أي وقت.

التأكد من صحة المعلومات المقدمة من مقدم  الطلب )مؤسسة السوق المالية(.

 
 

 

 
 

بق- فلت�داول  زام أو طلب –مم�ا ســ ة( أي التــ وق الماليــ ة الســ ذ مق�دم الطلب )مؤسســ م ينفــ إذا لــ
الســعودية اعتبــار مقــدم الطلــب )مؤسســة الســوق المالي�ة( غ�ير مســتوف للشــروط المنصــوص 

عليها للحصـــول على عضوية الســـوق.

ع  لمها جميــ د تســ ب كتابيـــً��ا عنــ دم الطلــ عودية ب��إبلاغ مقــ وم ت��داول الســ تقــ
ا ) عودية خلال م�دة أقصاهــ تندات المطلوب�ة، وتتخ�ذ ت�داول الســ ات والمســ ( 30المعلومــ

يومًا أحد القـــرارات الآتية:

03

يًا شــروط الحص�ول على عضوية الســوق، يكــون الق�رار بالموافق�ة  إذا ك�ان مقــدم الطلــب مســتوف
دم الطلب  بًا، م�ع إبلاغ مقــ  عودية مناســ د ت�راه ت�داول الســ رط أو قيــ تيفائه أي شــ رط اســ بشــ

يًا. بذلـــك كتاب

يًا. رفض الطلب مع بيان أسباب الرفض، مع إبلاغ مقدم الطلب بذلك كتاب
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قواعد تنظيم عضوية السوق:

إجراءات الحصول على عضوية السوق: 2.2.3

2.3

تمــر عمليــة حصــول مؤسســة الســوق المالي�ة علــى عضويــة الســوق بمجموع�ة مــن الخطــوات 
يمكن تلخيصهـــا فيمـــا يلي:

ا بالموافق����ة، التص����رف كعضو س����وق، لا يج����وز لمق����دم الطلب ال����ذي تس����لم إش����عارً
 إلا بعد الالتزام بالآتي:

04

توقيــع اتفاقيــة العضويــة مــع ت�داول الســعودية وفــق النمــوذج ال�ذي تحــدده الســوق المالي�ة 
السعودية.

إكمال إجراءات الاعتماد وفق الإرشادات والمتطلبات التي تحددها تداول السعودية.

دفع المقابل المالي المقرر.

يجب على عضو الس�وق أن يك�ون عضو مقاص�ة، أو في ح�ال كون�ه غ�ير م�رخّص ل�ه بالمقاص�ة، أن ي�برم 

اتفاقية مقاصة مع عضو مقاصة عام، وذلك وفقًا لأحكام قواعد مركز مقاصة الأوراق المالية.

 
 
 

 

ــدم الطلب المتطلبات  ــتيفاء مق ــد اس وعن
السابقة، تقوم تداول السعودية بالآتي:

.تعد مقدم الطلب عضوًا وتسمح بربطه بنظام التداول

 تح�دد الت�اريخ ال�ذي يمكن بموجب�ه لعضو الس�وق الب�دء في الت�داول، خلال م�دة لا تتج�اوز
( يومًا.30)
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مسؤوليات أعضاء السوق:

المتطلبات التقنية لأعضاء السوق: 1.3.3

3.3

 تقــع على عضو الســوق وح��ده مســؤولية تركيــب المعــدات التقني��ة المناســبة لارتب��اط
والاتصـــال بنظام التداول.

 لا يجــوز لعضو الســوق تعديــل أو تح�ديث نظــام إدارة الأوام�ر الخ�اص بــه دون الحص�ول علــى
موافق�ة كتابي�ة من ت�داول الســعودية. ويقصــد بنظــام إدارة الأوام�ر ه�و نظ�ام البرمج�ة المســتخدم 
مــن قب�ل عضو الســوق أو عضو س�وق المش�تقات للتواصــل الإلكترونــي م�ع ت�داول الســعودية، 
لغرض إرســـال الأوامـــر أو تعديلهـــا أو إلغائها أو تعطيلها أو تســـلم ردود تداول الســـعودية عليها.

.يجب أن تخضع المعدات التقنية الخاصة بعضو السوق لإجراءات الاعتماد

 تتــم إج�راءات اعتمــاد المع�دات التقني�ة وفــق الاختب�ارات والمعاييــر والإج�راءات الفني�ة والتقنيــة
التي تحددها تداول السعودية

ة وف�ق م�ا تح�دده  لامة معدات�ه التقنيــ د من سـ ع الأوق�ات التأكــ وق في جميــ ب على عضو الســ يجــ
تداول الســـعودية.

تخدمة من قب�ل أي  ة على المع�دات التقني�ة المســ يمكن لت�داول الس�عودية وض�ع إج�راءات اعتم�اد إضافيــ
عضو ســـوق.
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مسؤوليات أعضاء السوق:

التزامات أعضاء السوق: 2.3.3

3.3

يجب على أعضاء السوق الالتزام بالآتي:

النظــام ولوائحــه التنفيذيــة وقواعــد الســوق وأي تعليم�ات ص�ادرة مــن الهيئ�ة أو ت�داول أو مرك�ز 
المقاصة أو مركز الإيداع وجميع الأنظمة واللوائح ذات العلاقة. 01

أي شرط أو قيد تفرضه هيئة السوق المالية أو تداول السعودية على نشاطات عضو السوق. 02

أي متطلب منصوص عليه في اتفاقية العضوية. 03

شروط عضوية السوق المنصوص عليها. 04

أن يكون لدى عضو السوق متداولون مسجلون، اثنين على الأقل. 05

وق  عودية وتواف�ق عليه�ا هيئ�ة الســ وق وال�تي تح�ددها ت�داول الســ زام بمتطلب�ات ص�ناعة الســ الالتــ
المالية. 06

توفير نظام نسخ احتياطي داخلي وخارجي لجميع المعلومات المهمة المتعلقة بالخدمات المقدمة.  07
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  الإفصاح إلى السوق:3.3.3

3.3

.التعرف على قواعد تنظيم إفصاح أعضاء السوق عن المعلومات

الهدف التعليمي

العلم بأي مخالفة، أو أي حدث يؤدي أو قد يؤدي إلى مخالفة قواعد السوق المالية. 01.

ر  ة أو أي أمــ ي المع�دات التقنيــ ل تق�ني أو ف�ني فــ ك بوج�ود أي خلــ م أو الشــ العلــ
تقبال  ام الت�داول، أو اســ ر على س�لامة الرب�ط م�ع نظــ أنه التأثيــ متعل�ق بالحماي�ة من شــ
وق -  ب على عضو الســ ام الت�داول. ويجــ ات من خلال نظــ ر أو تنفي�ذ الصفقــ الأوامــ

( أيـــام- تزوي�د ت�داول الســـعودية بتقري�ر يوض�ح الإجـــراءات 3خلال مـــدة لا تتجـــاوز )
تُتخذ لمعالج�ة الح�الات الســـابقة بالإض�افة إلـــى الم�دد المق�ررة  المتخـــذة أو ال�تي ســـ

لهـــذه الإجراءات.

.02

كمـــا يجب على ت��داول الســعودية إشـــعار هيئ��ة الســـوق المالي��ة بذلـــك دون ت�أخير، 
عار بالإفص�اح  وق ال�ذي ق�دم الإشــ عودية حســب م�ا ت�راه إل�زام عضو الســ ولت�داول الســ

عن محتواه لعمائـــه أو الجمهور أو كليهما.

.03

ا كتابــةً، في أي من الحـالات 1 . يجب على أعضــاء الســوق إبلاغ تـداول الســعودية فــورً
الآتية:

أي تغيير في المعلومات المقدمة إلى تداول السعودية بشأن طلب عضوية السوق. 01.

أي تغي��ير في أعم��ال عضو الســوق أو نشــاطاته ال��تي يمكن أن ت��ؤثر على اســتيفائه 
راءات الت�داول  ه التزامات�ه وف�ق أحك�ام قواع�د وإجــ وق أو تأديتــ متطلب�ات عضوية الســ

والعضوية.

.02

ة  وق متطلب��ات عضويــ تيفاء عضو الســ أنها أن ت��ؤثر على اســ ة من شــ أي واقعــ
الســوق، أو المع�ايير الأمني�ة أو معاييــر تقنيــة المعلوم�ات لعضو الســوق أو اســتمرارية 
أعمالــه، أو ت�ؤثر علــى اســتيفائه لالتزامات�ه بم�وجب أحــكام ه�ذه القواعــد أو على ربط�ه 
ة  دات التقني�ة الخاصــ ر- أي عط�ل في المعــ ي ذل�ك -دون حصــ ام الت�داول، بم�ا فــ بنظــ

به، أو أي تغييـــر أو تحديث في نظـــام إدارة الأوامـــر الخاص به.

.03

. يجب على أعضاء السوق إبلاغ تداول السعودية كتابيًا عن أي من الآتي:2 

مسؤوليات أعضاء السوق:
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  الإفصاح إلى السوق:3.3.3

3.3

ابقة، فيجب علي�ه إخط�ار  رات أو الوق�ائع الســ بق بح�دوث التغييــ وق على علم مســ و الســ وإذا ك�ان عضــ
ل ) عودية قبــ ة. وإذا لم 30ت�داول الســ دوث التغي�ير أو الواقعــ ن الت�اريخ المتوق�ع لحــ ا على الأق�ل مــ ( يومً

عار  ة، فيجب علي�ه إشــ ر أو الواقعــ دوث التغييــ ك لع�دم علم�ه بحــ وق الال�تزام بذلــ و الســ يتمكن عضــ
ت�داول الســعودية ف�ور علمــه بتاريــخ التغييــر أو الواقع�ة. كمــا يجب على ت�داول الســعودية إشــعار هيئ�ة 

الســـوق المالية بذلـــك دون تأخير.

71

مسؤوليات أعضاء السوق:
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المتداولون المسجلون: 4.3

يقصــد بالمتــداول المســجل: أن��ه الش��خص المســجل ل��دى ت��داول الســعودية ويك��ون مســؤولًا عن 
القيـــام بنشـــاطات التداول لعضو الســـوق ولعملائـــه من خلال الدخول إلى نظـــام التداول.

ومت�داول المش�تقات المس�جل: ه�و الش�خص المســجل ل�دى ت�داول الســعودية ويك�ون مســؤولًا عن القيــام 
بنشـــاطات التداول لعضو سوق المشتقات وعملائـــه من خلال الدخول إلى نظـــام تداول المشتقات.

  شروط المتداولين المسجلين:3.4.1

لاً استيفاء الشروط الآتية: لاً مسج يجب على أي شخص يرغب في أن يكون متداو

يًا. أن يكون سعود

كام ذات  جيل وف�ق الأحــ ة وظيف�ة واجب�ة التســ وق المالي�ة لتأديــ دى هيئ�ة الســ جلًا لــ أن يك�ون مســ
العلاقة في لائحة مؤسســـات الســـوق المالية.

اجتياز الاختبارات الخاصة بالمتداولين المسجلين المطلوبة من تداول السعودية.

  طلب تسجيل المتداولين:3.4.2

يجب تقديم طلب التسجيل وفق النموذج الذي تحدده تداول السعودية.

ه ال�ذي يتقــدم في�ه عضو  ات تســجيل المت�داول المســجل فــي ال�وقت نفســ وز تقديــم طلبــ يجــ
الســوق بطلــب الحصــول على عضويــة الســوق، أو في أي وقــت بعــد الحص�ول علــى العضوية، 

وفي جميع الحالات، قبل دخول الموظف إلى نظام تداول.

في حــال موافق��ة ت��داول الس��عودية علــى الطلب، تقــوم ب��تزود المتــداول المســجل بمعلوم��ات 
تعريـــف المســـتخدم كتابيـــًا ليتمكن من الدخـــول إلى نظـــام التداول.
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المتداولون المسجلون: 4.3

يقصــد بالمتــداول المســجل: أن��ه الش��خص المســجل ل��دى ت��داول الســعودية ويك��ون مســؤولًا عن 
القيـــام بنشـــاطات التداول لعضو الســـوق ولعملائـــه من خلال الدخول إلى نظـــام التداول.

ومت�داول المش�تقات المس�جل: ه�و الش�خص المســجل ل�دى ت�داول الســعودية ويك�ون مســؤولًا عن القيــام 
بنشـــاطات التداول لعضو سوق المشتقات وعملائـــه من خلال الدخول إلى نظـــام تداول المشتقات.

  إلغاء تسجيل المتداولين:3.4.3

جل  د توق�ف المت�داول المســ ا عنــ ةً ف�ورً عار ت�داول الس�عودية كتابــ وق إشــ ب على عضو الســ يجــ
وق، وتلغي ت�داول الس�عودية  جل أو عن�د انته�اء عاقت�ه بعضو الســ ة المت�داول المســ ن أداء وظيفــ عــ

تســـجيل المتداول المســـجل فور حصولهـــا على الإشـــعار الوارد في هـــذه الفقرة.

للســوق المالي�ة الســعودية إلغ�اء تســجيل المت�داول المســجل إذا خ�الف أيًا مــن أحك�ام النظــام أو 
لوائحه التنفيذيـــة أو قواعد الســـوق، أو فـــي حال عدم الالتـــزام بمتطلبات هـــذه القواعد.

ا من توق�ف ذل�ك  ورً وق التأك�د فــ ب على عضو الســ جل، يجــ جيل المت�داول المســ د إلغ�اء تســ عنــ
الشـــخص عن الدخـــول إلى نظـــام التداول.

  أحكام عامة فيما يتعلق بالمتداولين المسجلين:3.4.4

يُســمح لم�وظفي عضو الســوق المســجلين ل�دى ت�داول الس�عودية بص�فة مت�داولين مســجلين بال�دخول 
إلى نظـــام التداول.

وق وعملائ�ه، ويك�ون عضو  و الســ اطات ت�داول عضــ لاً عن نشــ ؤو جل مســ ون المت�داول المســ يكــ
لاً عن الإشـــراف على نشـــاطات متداوليه المســـجلين. الســـوق مســـؤو

ام ولوائح�ه التنفيذيــة وقواع�د الســوق، وأي تعليم�ات  يجــب على المت�داول المســجل الال�تزام بالنظــ
صادرة إلى عضو الســـوق في جميـــع الأوقات.

yيجب على عضو السوق التأكد من أن المتداول المسجل لا توجد لديه أوامر معلقة في نظام التداول.

يلغــى تســجيل المتــداول المســجل تلقائيًا فــي حــال ألغيت عضويــة عضو الســوق ذي العلاق�ة. 
ويعلق تســـجيل المتـــداول المســـجل تلقائيـــًا في حـــال تعليـــق عضوية عضـــو الســـوق ذي العلاقة.

لاً تج��اه ت��داول الس��عودية وبشــكلٍ كامــلٍ عن تصرفــات متداولي��ه  يك��ون عضو الســوق مســؤو
لات  مل ذل�ك الأوام�ر والمراس خص آخ�ر يتص�رف نياب�ةً عن�ه من وقت لآخ�ر، ويشــ جلين، وأي شــ المســ

المرســـلة مـــن خلال المعدات التقنية لعضو السوق.
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تعليق وإلغاء العضوية:

تعليق العضوية: 1.5.3

5.3

لامة نظ�ام الت�داول  اظ على س ورة فوري�ة للحفــ وق بصــ ة عضو الســ ق عضويــ عودية تعليــ لت�داول الســ
فـــي الحـــالات الآتية:

يًا متطلبات شروط الحصول على عضوية السوق. إذا لم يعد عضو السوق مستوف

إذا حـــدث خلل فـــي معداته التقنيـــة من شـــأنه التأثير على سلامة ربطه بنظـــام التداول أو علـــى 
الصفقات التي تتم مـــن خلاله.

إذا كان استمرار ربطه بنظام التداول يشكل تهديدًا لسلامة السوق أو مصالح المستثمرين.

إذا عُلقت عضوية المقاصة الخاصة بعضو السوق.

إذا عُلقت عضوية المقاصة الخاصة بعضو المقاصة الذي تتم من خلاله مقاصة عمليات عضو السوق.

إذا عُلقت عضوية الحفظ الخاصة بعضو السوق.

إذا عُلقت عضوية الحفظ الخاصة بعضو الحفظ الذي تتم من خلاله تسوية الصفقات الخاصة بعضو السوق.

عند تلقي تعليمات من مركز المقاصة أو عضو المقاصة العام ذي العلاقة.
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تعليق وإلغاء العضوية:

تعليق العضوية: 1.5.3

5.3

لتداول السعودية تعليق عضوية عضو السوق، في أي من الحالات الآتية:

.عدم التزام عضو السوق بأحكام قواعد العضوية

.عدم تسديد عضو السوق أي مقابل مالي مستحق لتداول السعودية

 ،ا - ف�ور علمه�ا - من عضو الس�وق ش�رح الحال�ة ابقة، أن تطلب ت�داول كتابيً الات الســ ب في الحــ ويجــ
وتحدي�د ج�دول زم�ني مناس�ب -تواف�ق علي�ه ت�داول - للتعام�ل معه�ا، وإذا لم يتمكن عضو الس�وق من التعام�ل م�ع 

ا. الحالة خلال الجدول الزمني المذكور، لتداول تعليق عضويته وإبلاغ الهيئة فورً

.ا إذا أصدرت الهيئة تعليمات بذلك تُعلق تداول عضوية عضو السوق فورً

 لعضو الســوق أن يتق�دم إلى ت�داول الس�عودية بطلب رف�ع التعلي�ق المطب�ق وتقديــم م�ا يفي�د زوال ســبب
ع  ه، وفى حال�ة رفــ ة الطلب أن تق�رر رف�ع التعلي�ق من عدمــ عودية بع�د دراســ التعلي�ق، ولت�داول الســ

ا كتابةً. التعليق تشعر تداول الهيئة بذلك فورً

إذا ك�ان التعلي�ق بن�اءً على تعليم�ات ص�ادرة من الهيئ�ة، ترف�ع ت�داول التعلي�ق عن�د إص�دار الهيئ�ة 
التعليم�ات ب�ذلك، ولعضو الس�وق أن يتق�دم إلى الهيئ�ة – من خلال ت�داول- بطلب رف�ع التعلي�ق 
وتق�ديم م�ا يفي�د زوال س�بب التعلي�ق، وللهيئ�ة بع�د دراس�ة الطلب إص�دار تعليم�ات لت�داول برف�ع 

التعليق من عدمه.

.يًا عن أي تعليق صادر مع بيان أسباب التعليق تشعر تداول عضو السوق كتاب

 ا بتعلي�ق عضويته عارً لمه إشــ ه كتابيًا بتعلي�ق عضويته ف�ور تســ عار عملائــ يجب على عضو الســوق إشــ
من تداول السعودية.

 لت�داول الســعودية اتخــاذ أي إجــراء أو الطلــب من عضو الســوق اتخــاذ أي إجــراء أو الالتــزام ب�أي
متطلــب للتأك��د مــن عــدم الت��أثير الســلبي مــن تعليــق العضوية علــى الســوق أو مص��لحة 

المســـتثمرين.

 دة ة بعضويته في ت�داول الس�عودية وذل�ك خلال مــ م أي خدم�ة مرتبطــ وق تقديــ يحظ�ر على عضو الســ
تعليق عضويته، أو أن يظهر لأي شـــخص أن لـــه صلاحية تقديم مثل هـــذه الخدمة.

 .على عضو السوق دفع أي مقابل مالي وعمولات متراكمة ومستحقة عليه خلال فترة التعليق
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تعليق وإلغاء العضوية:

إلغاء العضوية: 2.5.3

5.3

لتداول السعودية إلغاء عضوية عضو السوق وإنهاء ربطه بنظام التداول، في الحالات الآتية:

.عدم التزام عضو السوق بأحكام أو قواعد أو اتفاقية عضوية السوق

( أش�هر دون زوال الأس�باب ال�تي أدت إلى 6إذا اس�تمر تعلي�ق عضوية عضو الس�وق لم�دة )

التعليق.

( ا.12إذا لم يمرر عضو السوق أي أمر لنظام التداول لمدة لا تقل عن ( شهرً

.إذا ألغيت عضوية المقاصة الخاصة بعضو السوق

.إذا ألغيت عضوية الحفظ الخاصة بعضو السوق

 بًا إلى ت�داول الس�عودية بإلغ�اء عضويته وف�ق النم�وذج ال�تي تع�ده إذا قــدم عضو الســوق طل

ب إذا رأت أن  ض الطلــ ى تق�ديرها- رفــ اءً علــ عودية -بنــ ت�داول ل�ذلك. ولت�داول الســ

بًا علــى مص�لحة المســتثمرين أو أعضاء الســوق الآخ�رين  إلغ�اء العضوية ســيؤثر ســل

أو الســـوق المالية الســـعودية.

إذا أصدرت هيئة السوق المالية تعليمات بذلك
ويجب عند إلغاء عضوية عضو السوق، اتباع ما يلي:

ا.1 قيام تداول السعودية بإبلاغ هيئة السوق المالية بذلك فورً

يًا بقرار إلغاء العضوية، مع بيان أسباب الإلغاء. قيام تداول السعودية بإبلاغ عضو السوق كتاب

ا بإلغ�اء عضويته من ت�داول الس�عودية- إبلاغ عملائ�ه  عارً د تلقي�ه إشــ وق -عنــ زام عضو الســ التــ

ام  ذ أي أم�ر من خلال نظــ ه من تنفيــ د على ع�دم تمكنــ ك، والتأكيــ ى الف�ور بذلــ كتابيـــً�ا علــ

التـــداول أو تقديم أي خدمـــة متعلقة بعضوية الســـوق.

لت�داول الســعودية اتخ�اذ أي إج�راء أو الطلب من عضو الســوق اتخ�اذ أي إجــراء أو الال�تزام ب�أي 

متطلب للتأك�د من ع�دم الت�أثير الســلبي من إلغ�اء العضوية على ت�داول الس�عودية أو أعضاء الس�وق 

الآخرين أو مصالح المســـتثمرين.
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قواعد نظام التداول: 6.3

.التعرف على قواعد تنظيم تداول أعضاء السوق في الأوراق المالية المدرجة

الهدف التعليمي

 الدخول إلى نظام التداول:3.6.1

يســمح لأعضــاء الســوق ال�دخول إلــى نظــام الت�داول مــن خلال مت�داوليهم المســجلين فقــط، وذل�ك 
وفق أحـــكام قواعـــد نظـــام التـــداول وأي متطلب آخر تحـــدده تداول السعودية مـــن وقت لآخر.

جلسات التداول:

يكــون التــداول فــي الس�وق المالي�ة الس�عودية خلال أيــام العم�ل الرســمية ومــن خلال جلســات 
ت��داول مح��ددة مســبقًا حســب الم��بين تفص��يلًا في إج��راءات الت��داول والعضوية وتعلن عن��ه ت��داول 

السعودية من وقـــت لآخر.

01

عر  اب ســ ات ت�داول وحســ عر الافتت�اح وجلســ اب ســ ب أن يحت�وي ك�ل ي�وم ت�داول على حســ يجــ
الإغلاق، كما هو محـــدد في إجراءات التـــداول والعضوية لـــكل فئة مـــن الأوراق المالية.

لت�داول الس�عودية تعلي�ق ت�داول أوراق مالي�ة معين�ة لأغــراض الص�يانة، كم�ا ه�و محــدد في إج�راءات الت�داول 
والعضوية.

داول للورق�ة  ة، وذل�ك في أول ي�وم تــ داول لورق�ة مالي�ة معينــ ل أوق�ات التــ لت�داول الس�عودية تعديــ
المالية. 

تسعير الأوراق المالية:

عر الت�داول  عر الافتت�اح وســ ر ســ تخدمة في تحدي�د ونشــ دد ت�داول الس�عودية الطريق�ة المســ تحــ
اليومـــي وســـعر الإغلاق لفئـــة الورقة الماليـــة ذات العلاقة في إجـــراءات التـــداول والعضوية.

02

تحدد تداول السعودية وحدة تغير السعر لكل ورقة مالية في إجراءات التداول والعضوية.
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قواعد نظام التداول:

تمرير الأوامر: 2.6.3

6.3

ــر:  ــر الأوامــ ــد بتمريــ داول أو نظ�ام ت�داول يقصــ ى نظ�ام التــ ال الأوام�ر إلــ عملي�ة إرســ

المش�تقات من خلال أنظم�ة عضو الســوق أو عضو س�وق المش�تقات، ويك�ون نشــاط التــداول بتمري�ر 
راءات  ي مح�ددة في إجــ ر كم�ا هــ تيفاء متطلب�ات الأوامــ وق واســ ر من خلال أعضاء الســ الأوامــ
ع  ر، التأك�د من اتخ�اذ جميــ ل تمري�ر أي أمــ وق قبــ ة، ويجب على عضو الســ داول والعضويــ التــ

الخطوات اللازمة لاســـتيفاء المتطلبـــات ذات العلاقة للتســـوية النهائية. 

 وج�ود أوراق مالي�ة في حس�اب آخ�ر للعمي�ل )س�واءً ل�دى عضو الحف�ظ ذات�ه أو ل�دى عضو حف�ظ آخ�ر( ويمكن نقله�ا
إلى الحساب ذي العلاقة قبل التسوية.

:ويشـــمل ذلـــك -دون حصر- الآتي

.أن يكون لدى العميل أوراق مالية قابلة للتحويل قبل التسوية

 أن يك�ون العمي�ل ق�د أب�رم ص�فقة مش�تقات، أو اتفاقي�ة إع�ادة إق�راض أوراق مالي�ة، أو أي اتفاقي�ات أخ�رى تتعل�ق
بتسليم الأوراق المالية إلى الحساب ذي العلاقة قبل التسوية.

التحقــق قب�ل تمريــر أم�ر بي�ع لعميلــه من كفايــة الأوراق المالي�ة المتاح�ة في حســاب عميلــه )الب�ائع(، 1.
أو اس�تلام تأكي�د  من قب�ل العمي�ل على كفاي�ة الأوراق المالي�ة المتاح�ة في حس�ابه وف�ق م�ا تح�دده ت�داول، وأن 
الأوراق المالي�ة ليســت خاض�عة لأي قي�ود مســجلة تح�ول دون إتم�ام ال�بيع، ولغ�رض ه�ذا التحق�ق أو التأكي�د، 

يعتبر لدى العميل أوراق مالية متاحة في حسابه في أي من الحالات الآتية:

ق او اس�تلام تأكي�د من قب�ل العمي�ل قب�ل تمري�ر أم�ر ش�راء لعميل�ه من اس�تيفاء العمي�ل للمتطلب�ات 2. التحقــ
النقدية لتسوية الصفقة قبل التسوية. 
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قواعد نظام التداول:

تمرير الأوامر: 2.6.3

6.3

يجب أن تتضمن الاتفاقية مع أي عميل الحقوق والالتزامات الأساسية لكل طرف. 3.

يجب على عضو الس�وق، قب�ل تمري�ر أي أم�ر، التحق�ق من أن الأوام�ر المدخل�ة لا تتخطى ح�د الت�داول المح�دد 4.
ا لأحك�ام قواع�د مرك�ز مقاص�ة  من قب�ل مرك�ز المقاص�ة أو عضو المقاص�ة الع�ام، حيثم�ا ينطب�ق، وذل�ك وفقً

الأوراق المالية وإجراءات المقاصة. 

اة 5. طة القنــ ر بواســ ن إدخ�ال الأمــ ر، التحق�ق مــ ر أي أمــ وق قب�ل تمريــ ى عضو الســ ب علــ يجــ
المخصصة التي تتناســـب مـــع غرضها، كمـــا هو محدد فـــي إجـــراءات التـــداول والعضوية.

لا يجوز لعضو السوق أن يمرر أي أمر:6.

مخالف لأحكام النظام أو لوائحه التنفيذية أو قواعد السوق.•

غير مستوفِ المتطلبات الواردة في إجراءات التداول والعضوية.•

ويجــب أن يك�ون ل�دى عضو الســوق سياســات وإجــراءات مكتوبــة لضمان الالتــزام بم�ا ســبق. ويك�ون 
ض  عودية رفــ ام الت�داول. كم�ا يمكن لت�داول الســ رره إلى نظــ لاً عن أي أم�ر يمــ ؤو وق مســ عضو الســ

الأوامر التي لا تســـتوفِي المتطلبات الـــواردة في قواعـــد أو إجراءات التـــداول والعضوية.
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قواعد نظام التداول:

تنفيذ الأوامر: 3.6.3

6.3

ة  ا، وتك�ون الصفقــ د تط�ابق الأوام�ر كليـــً�ا أو جزئيً ي نظ�ام الت�داول عنــ ا فــ ا أو جزئيً ر كليً ذ الأوامــ تنفــ
الناتج�ة ملزم�ة وغيــر قابل�ة للإلغــاء عن�د تنفيذهــا، ويتم تأكي�د الصفقــة لأعضاء الســوق ذوي العلاق�ة بعــد 
كام قواع�د مرك�ز مقاص�ة الأوراق المالي�ة  ا بع�د ذلــك وف�ق أحــ يُتعامــل معهــ داول، و تنفي�ذها في نظ�ام التــ
ن  ك يمكــ ذًا، وبذلــ ق منفــ زء الأم�ر غ�ير المطابــ ة، ولا يع�د جــ داع الأوراق الماليــ ز إيــ وقواع�د  مركــ
و م�بين في  عر وال�وقت كم�ا هــ ق أولوي�ة الســ ق ت�داول الس�عودية الأوام�ر وفــ ه أو إلغ�ائه. وتطابــ تعديلــ

إجـــراءات التـــداول والعضوية.

 تعليمات التعديل والتعطيل والإلغاء:3.6.4

ر، ولا تك�ون ه�ذه  ل أو تعطي�ل أو إلغ�اء أمــ وز تمري�ر تعليم�ات فــي نظ�ام الت�داول لتعديــ يجــ
ر ذي  ل تنفي�ذ الأمــ داول قبــ ي نظ�ام التــ ال تمريره�ا فــ ي حــ ارية إلا فــ التعليم�ات ســ

العلاقة، كما هو محـــدد في إجـــراءات التداول والعضوية.

يكــون لتعديــل أو تعطيــل الأم�ر أث�ر علــى تطبيــق قواع�د الأولوي�ة فــي ال�وقت والســعر، 
كما هـــو محدد في إجراءات التـــداول والعضوية.

يج�وز لت�داول إلغ�اء جمي�ع الأوام�ر القائم�ة في نظ�ام إدارة الأوام�ر قب�ل تط�بيق إج�راءات المص�در 
ذات العلاقة.



Genera
l

81

قواعد نظام التداول:

   الدخول المباشر إلى السوق:3.6.5

6.3

يجــوز لعضو الســوق تمكين عملائ�ه من إدخ�ال الأوام�ر مباشــرةً في نظــام إدارة الأوام�ر الخــاص ب�ه، م�ع 
مراعاة ما يلي:

يّم -وبشــكلٍ  يجــب على عضو الســوق الــذي يقــدم خدم�ة الدخــول المباشــر للســوق أن يق
مســـتمرٍ- مناســـبة القنـــوات المتاحـــة لعميله. 01

وج�ود أنظم�ة وإج�راءات وترتيب�ات فعال�ة لضمان وض�ع المع�ايير المناس�بة وتطبيقه�ا فيم�ا يتعل�ق بملاءم�ة العملاء ال�ذين يمكن تق�ديم •
خ�دمات ال�دخول المباش�ر لهم، بم�ا في ذل�ك -على س�بيل المث�ال لا الحص�ر- المع�ايير المتعلق�ة بالحال�ة النظامي�ة للعمي�ل، وأي عقوب�ات 
س�بق فرض�ها علي�ه، والمس�توى المتوق�ع لنش�اط الت�داول ال�ذي س�يتخذه العمي�ل، وم�دى ملاءم�ة ض�وابط العمي�ل قب�ل الت�داول وبع�ده، 

والمراقبة الفعلية.

التأكد من أن العميل لديه القدرة والمرونة التقنية الكافية وإجراءات الاستمرارية لربطه بنظام إدارة الأوامر الخاص به.  •

تق�ييم وإج�راء عناي�ة للعملاء الراغ�بين في الحص�ول على خ�دمات ال�دخول المباش�ر لضمان ق�درتهم على الامتث�ال للش�روط المنص�وص •
عليها في الفقرتين السابقتين وذلك بشكلٍ مستمرٍ.

تط�بيق ض�وابط قب�ل الت�داول وبع�ده على العملاء، بم�ا في ذل�ك الضوابط الخاص�ة بمن�ع الأوام�ر أو تعلي�ق الت�داول عن�دما يتج�اوز الح�د •
المحدد مسبقًا مثل الحدود المتعلقة بالسعر، والحجم، وعدد الرسائل الممررة، والحد الأقصى من المراكز المشتراة والمبيعة.

وض�ع الترتيب�ات اللازم�ة لتوف�ير مراقب�ة فعلي�ة لنش�اط العملاء ال�ذين يس�تخدمون خدم�ة ال�دخول المباش�ر من أج�ل تحدي�د ومن�ع إدخ�ال •
الأوامر، وتعديل أو إلغاء الأوامر أو تنفيذ الصفقات بطريقة تساهم في ظروف التداول غير المنظمة.

يًا عن�دما يتج�اوز نش�اط الت�داول للعمي�ل الضوابط الخاص�ة بم�ا قب�ل الت�داول وبع�ده أو يتم • وض�ع الترتيب�ات اللازم�ة لمن�ع أو إلغ�اء الأوام�ر تلقائ
تحدي�دها على أنه�ا من المحتم�ل أن تس�اهم في ظ�روف الت�داول غ�ير المنظم�ة، وتعلي�ق أو إلغ�اء تق�ديم خ�دمات الوص�ول المباش�ر إلى 

السوق لعميل في حال عدم التزامه بمتطلبات عضو السوق من هذه القواعد أو أي متطلبات أخرى لتداول. 

الق�درة على إبلاغ ت�داول عن الأوام�ر الناش�ئة من ال�دخول المباش�ر إلى الس�وق، وعن العملاء ذوي العلاق�ة بتل�ك الأوام�ر، وأن تك�ون •
المعلومات متاحة لتداول عند الطلب.

يجب على عضو الس�وق ال�ذي يق�دّم خدم�ة ال�دخول المباش�ر التأك�د من وض�ع الإج�راءات والترتيب�ات 
والضوابط المناسبة، بما في ذلك على سبيل المثال لا الحصر:  02

يجب على أعضاء الس�وق إب�رام اتفاقي�ة كتابي�ة م�ع أي عمي�ل يتم تق�ديم خدم�ة ال�دخول المباش�ر ل�ه، م�ع 
تحديد الحقوق والالتزامات الأساسية لكل طرف فيما يتعلق بتوفير الدخول المباشر إلى السوق. 03

يك��ون أعضاء الس��وق المق��دّمين لخدم��ة ال��دخول المباش��ر إلى الس��وق مس��ؤولين عن جمي��ع الأوام��ر 
والصفقات المنفذة باستخدام خدمة الدخول المباشر إلى السوق. 04

حماية المستثمرين.•

الحفاظ على سوق منتظم. •

لت�داول الســعودية إل�زام عضو الســوق بتعلي�ق تمري�ر الأوام�ر المباشــرة لأي من عملائ�ه، وذل�ك في 
أي وقت وفق تقديرها، ويشـــمل ذلك -دون حصـــر- الحالات الآتية: 0

5
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قواعد نظام التداول:

  الصفقات المتفاوض عليها وتسوية ومقاصة الصفقات:3.6.6

6.3

يج�وز لأعضاء الســوق تمري�ر أمــر لتنفي�ذ ص�فقة من خلال نظــام الت�داول لورق�ه مالي�ة مدرجــة 
بع��د التف��اوض والاتف��اق عليه��ا خ��ارج نظ��ام الت��داول حســب الآلي��ة والشــروط المح��ددة في 

إجـــراءات التداول والعضوية.

يق�وم مرك�ز المقاص�ة بمقاص�ة الص�فقات المنف�ذة ع�بر نظ�ام الت�داول وف�ق أحك�ام قواع�د مرك�ز 
مقاص���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ة

الأوراق المالية.

يق�وم مرك�ز الإي�داع بتس�وية جمي�ع الص�فقات المنف�ذة ع�بر نظ�ام الت�داول وف�ق أحك�ام قواع�د مرك�ز 
إي������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������داع

الأوراق المالية.
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أحكام عامة لقواعد التداول والعضوية: 7.3

. فهـــم صلاحيات تداول الســـعودية للتأكد من الالتـــزام بأحكام قواعـــد التداول

الهدف التعليمي

لأغراض التأكد من الالتزام بأحكام قواعد التداول والعضوية، يجب تحقيق ما يلي:01. 

 عضوية نط�اق في عنه�ا الامتن�اع، أو معين�ة بنش�اطات القواع�د ه�ذه لأحك�ام الخاض�عين إل�زام

السوق.

طلب المعلومات والتقارير المتعلقة باستيفاء أحكام هذه القواعد.

عودية –  ق المع�ايير ال�تي تح�ددها ت�داول الســ تقلة –وفــ وق تع�يين جه�ة مســ الطلب من عضو الســ

للتحقق مـــن التزامه بأحكام هـــذه القواعد.

كام ه�ذه 02.  بًا لتنفي�ذ أحــ  راه مناســ ة وف�ق م�ا تــ راءات التقني�ة اللازمــ ع الإجــ عودية وضــ لت�داول الســ
القواعد. 
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قواعد بيع الأوراق المالية على المكشوف:  8.3

.التعرف على قواعد تنظيم بيع الأوراق المالية المدرجة على المكشوف

الهدف التعليمي

صــدرت القواعــد المنظم��ة لبيــع الأوراق المالي��ة على المكشــوف المواف��ق عليه��ا بق��رار مجلس هيئ��ة 
ة رقم ) وق الماليــ خ 2017-28-1الســ م، والمعدل��ة 2017-03-15 هــــ المواف��ق 16/06/1438( بتاريــ

م، والمعدل�ة بم�وجب 2021-02-22 هــــ  المواف�ق 10/07/1442( بت�اريخ 2021-21-1بم�وجب الق�رار رقم )
ع 2022-01-03 هــــ  المواف��ق 30/05/1443( بت��اريخ 2022-2-1الق��رار رقم ) م، وذل��ك به��دف تنظيم بيــ

الأوراق المالية المدرجة على المكشـــوف في المملكة.

 صفقات البيع على المكشوف:1.8.3

يقصــد بص�فقة ال�بيع على المكش�وف، أي بي�ع لورق�ة مالي�ة مدرج�ة تك�ون مقترض�ة بش�كلٍ ك�افٍ لتط�ابق أم�ر ال�بيع 
ا لأحك�ام لائح�ة إق�راض الأوراق المالي�ة  أو أن يك�ون ل�دى الب�ائع حق�وق ممارس�ة غ�ير مش�روطة للاق�تراض وفقً

المدرجة.

01

شروط الدخول في صفقات البيع على المكشوف:

ر، تنفي�ذ ص�فقة بي�ع على • خص آخــ ل أو وكي�ل لعمي�ل، أو أي شــ وق بص�فته أصيــ وز لعضو الســ لا يجــ
المكشـــوف علـــى أوراق مالية مدرجـــة بصفته بائعًا مـــا لم تتوافر الشـــروط الآتية:

أن يكون البائع مؤهلا للدخول في صفقات البيع على المكشوف.•

أن تكون الأوراق المالية المدرجة محل الصفقة مؤهلة للدخول في صفقات البيع على المكشوف.•

قب�ل إدخ�ال أم�ر ال�بيع على المكش�وف، يجب أن يك�ون ل�دى الب�ائع ترتيب�ات للتأك�د من أن ال�بيع يتم بوج�ود أوراق •
اً للمع�ايير المنص�وص عليه�ا، وفي ح�ال ك�ان ل�دى الب�ائع حق�وق ممارس�ة غ�ير مش�روطة للاق�تراض،  مالي�ة وفق�
تعت�بر الأوراق المالي�ة ذات العلاق�ة متاح�ة بع�د حص�ول الب�ائع على تأكي�د من المُق�رض أن الأوراق المالي�ة متاح�ة 

ومحجوزة للتسليم.

أن يكون سعر بيع الورقة المالية محل الصفقة أعلى من سعر أفضل عرض لبيع تلك الورقة المالية.•
:لا تعد التصرفات الآتية بيعًا على المكشوف

صفقــة بي��ع يكــون محله��ا أوراق مالي��ة مدرج��ة ســبق للب��ائع تنفي��ذ ص��فقة شــراء بشــأنها، وتك��ون •
تســـويتها فـــي يوم تســـوية صفقة البيع نفســـه أو قبله.

صفقة إقراض أوراق مالية مدرجة وفق أحكام لائحة إقراض الأوراق المالية المدرجة.•
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قواعد بيع الأوراق المالية على المكشوف:  8.3

 صفقات البيع على المكشوف:1.8.3

02

المشاركون المؤهلون:

يج�وز ال�دخول في ص�فقات ال�بيع على المكش�وف بص�فة ب�ائع لأي من الأش�خاص المس�موح لهم بالاس�تثمار في •
السوق وفق اللوائح التنفيذية وقواعد السوق ذات العلاقة.

 ألا تتج�اوز النس�بة المكش�وفة للورق�ة المالي�ة إلى متوس�ط الكمي�ة المتداول�ة للأوراق المالي�ة ذات العلاق�ة
ا( عش�رة أي�ام، ويمث�ل ه�ذا 60)إجم�الي ص�افي المراك�ز المكش�وفة ÷ متوس�ط الكمي�ة المتداول�ة لآخ�ر   يومً

الرقم عدد أيام تغطية صافي المراكز المكشوفة.

 من ع�دد الأس�هم الح�رة للأوراق المالي�ة ذات 10ألا يتج�اوز مجم�وع ص�افي المراك�ز المكش�وفة نس�بة %
العلاقة.

03

الأوراق المالية المدرجة  والمؤهلة:

ما لم تح��دد ت��داول الس��عودية خلاف ذل��ك، يك��ون ال��دخول في ص��فقات ال��بيع على المكش��وف على الأوراق •
المالية المدرجة – باستثناء المشتقات – وفق القيود الآتية:

تق�وم الس�وق بنش�ر تقري�ر ي�ومي يتضمن مجم�وع ص�افي المراك�ز المكش�وفة بع�د ي�وم الت�داول، ش�املًا القي�ود •
المنظمة لذلك.

يُس�مح ب�بيع الأوراق المالي�ة المدرج�ة على المكش�وف في ي�وم الت�داول الت�الي لت�اريخ مخالف�ة أي من القي�ود • لا 
لاً عن التحق�ق من ع�دم تنفي�ذ عملي�ات بي�ع على المكش�وف في  المش�ار إليه�ا أعلاه، ويك�ون عضو الس�وق مس�ؤو

حال وقوع أي مخالفة لتلك القيود.

 صلاحيات الهيئة فيما يتعلق بالبيع على المكشوف:2.8.3

لهيئــة الســوق المالي�ة تعلي�ق ص�فقات ال�بيع على المكشــوف علــى ورق�ة مالي�ة معين�ة أو حظره�ا بشــكلٍ 
كلٍ ت�ام،  ي المملك�ة أو حظره�ا بشــ وف فــ ع ص�فقات ال�بيع على المكشــ ك تعلي�ق جميــ ا كذلــ ت�ام، ولهــ

فـــي أي وقت وفقًا لتقديرهـــا، وذلك –دون حصر- فـــي الحالات الآتية :

 أنها لبية من شــ أة أح�داث أو تط�ورات ســ نشــ
أن تشــكل تهدي�دًا للاســتقرار الم�الي أو زعزع�ة 

الثقة في السوق المالية السعودية.

.لحماي��������������������ة المس��������������������تثمرين.للحف����������������اظ على س����������������وق منتظم

 إذا بلـــغ إجم��الي المراك��ز المكشـــوفة على
ورقــة مالي�ة مدرج�ة مؤهل�ة لمســتوى ت�رى هيئ�ة 
الســـوق المالي���ة في���ه أن���ه من الضروري 

ممارســـة هـــذه الصلاحيات.

وتقوم السوق بالإعلان عبر موقعها الإلكتروني عن أي إجراء تتخذه الهيئة بناءً على صلاحياتها المذكورة أعلاه.
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قواعد بيع الأوراق المالية على المكشوف:  8.3

.فهم متطلبات الإفصاح وحفظ السجلات عن صفقات البيع على المكشوف

الهدف التعليمي

  متطلبات الإفصاح وحفظ سجلات صفقات البيع على المكشوف:3.8.3

01

الإفصاح عن صفقات البيع على المكشوف:

يجــب على عضو الســوق ال�ذي دخ�ل فــي ص�فقة بي�ع على المكشــوف بص�فته بائعًا ســواءً كأصيــل أو •
كوكي�ل أن يفصــح لت�داول على نح�و كامــلٍ ودقي�قٍ عن تفاصيــل الص�فقة وف�ق الآليــة ال�تي تح�ددها ت�داول 
ع على  ر أي معلوم�ات بش�أن ص�فقات البيــ عودية أن تنشــ أن، ولت�داول الســ عودية في ه�ذا الشــ الســ

بًا. المكشـــوف والمراكز المترتبـــة عليها، وفق ما تراه مناســـ
02

حفظ سجلات صفقات البيع على المكشوف:

يجــب علــى عضو الســوق الــذي ي�دخل فــي ص�فقة بيــع علــى المكشــوف بص�فته بائعــًا ســواء •
كأص�يل أو كوكيــل أن يوث�ق ويحفــظ معلومــات كافي�ة عن نشــاطاته في ه�ذا الشــأن لإثبــات التزام�ه 

بالنظـــام ولوائحه التنفيذية وقواعد الســـوق.

دة لا تق��ل عن )• نوات من ت��اريخ تنفي��ذ ص��فقة بي��ع على 10يجب حف��ظ الس��جلات المطلوب��ة لمــ ( ســ
زاع أو دع�وى أو تحقيق�ات قائم�ة، فيجب  المكشــوف ذات العلاق�ة. وفى حال�ة ك�ون الس�جلات تتعل�ق ب�أي نــ
على عضو الســوق الحف��اظ على تل��ك الس��جلات ح��تى انقضــاء ه��ذا ال��نزاع، أو الدعــوى، أو التحقي��ق 

الجاري.

يجــوز لت�داول الســعودية أن تطلب مراجع��ة س��جلات عضو الســوق ســـواء بنفســها ، أو من خلال •
تعييــن طــرف ثالــث يقــوم بالمراجعــة نياب�ة عنهــا، وذل�ك بم�وجب إشــعار مســبق تقدمــه ت�داول 

الســـعودية إلى عضو الســـوق.

وب، • كل مكتــ ون قابل�ة للتق�ديم بشــ ة، على أن تكــ وق توثي�ق س�جلاته ب�أي طريقــ ن لعضو الســ يمكــ
وفى حالــة طلــب ت�داول الســعودية تق�ديم هــذه الس�جلات إلكترونيـــً�ا أو ب�أي شــكلٍ آخ�رٍ، فعلى ت�داول 

الســـعودية منـــح عضو الســـوق المدة اللازمة لاســـتيفاء هـــذا الطلب.
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قواعد بيع الأوراق المالية على المكشوف:  8.3

 حدود المسؤولية عن صفقات البيع على المكشوف:4.8.3

لا تتحم�ل ت�داول  الســعودية أو مرك�ز إي�داع الأوراق المالي�ة أي مســؤولية عن الأض�رار أو الخســائر ال�تي 
ن  وف أو عملائهم أو غ��يرهم مــ ات ال��بيع على المكشــ اركين في صفقــ ا أي من المشــ يتكبدهــ

المتعاملين مع نظام الإيداع والتســـوية، إذا كان ذلك بســـبب مباشر أو غير مباشـــر لأيٍ من الآتي:

0
1

الإجراءات أو الأوامر أو الصفقات الخاضعة لأحكام قواعد بيع الأوراق المالية على المكشوف.•

استخدام نظام الإيداع والتسوية بغرض ممارسات نشاطات البيع على المكشوف.•

ام، أو إيق��اف • وف أو حظره��ا التــ ع على المكشــ ي أو الكلي لص��فقات البيــ اف الجزئــ الإيقــ
النشـــاطات والخدمات المقدمـــة من تداول الســـعودية أو مركز إيـــداع الأوراق المالية.

ة لأي من ص�لاحياتهما، بم�وجب قواع�د • داع الأوراق الماليــ عودية أو مرك�ز إيــ ة ت�داول الســ ممارســ
بيـــع الأوراق المالية على المكشـــوف أو النظـــام ولوائحه التنفيذية وقواعد الســـوق.

أي عطل في خدمات تداول السعودية أو مركز إيداع الأوراق المالية لسبب خارج عن إرادتهما.•

ة أو اكتم�ال التق�ارير  ؤولية عن دقــ عودية أو مرك�ز إي�داع الأوراق المالي�ة أي مســ لا تتحم�ل ت�داول الســ
المتعلقــة بصفقــات ال�بيع على المكشــوف أو غيره�ا مــن المعلوم�ات ال�تي تنشــرها على موقعهــا 

الإلكتروني من وقـــتٍ لآخر.

0
2
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قواعد إقراض الأوراق المالية المدرجة: 9.3

.التعرف على قواعد تنظيم نشاطات إقراض الأوراق المالية المدرجة في المملكة

الهدف التعليمي

ة المواف�ق عليهـــا بق�رار مجلـــس هيئ�ة الســـوق  صـــدرت لائحـــة إقـــراض الأوراق الماليـــة المدرجــ
م، والمعدل�ة بم�وجب الق�رار رقم 2017-03-15هـــ المواف�ق 16/06/1438( بت�اريخ 2017-28-1المالي�ة رقم )

-02-1م، والمعدل��ة بم��وجب الق��رار رقم )2021-02-22هــــ  المواف��ق 10/07/1442( بت��اريخ 1-21-2021)
راض الأوراق المالي�ة 2022-1-03هــــ المواف�ق 30/05/1443( بت�اريخ 2022 اطات إقــ م، به�دف تنظيم نشــ

المدرجة في المملكة.

صفقات إقراض الأوراق المالية:1.9.3

يقصــد بصفقــة إقــراض أوراق ماليــة، صفقــة ت�برم بنــاءً علــى مفاوضــات خاص�ة، وتتــم تســويتها 
من خلال حســـابات مركـــز إيـــداع الأوراق الماليـــة، وتقضي شـــروطها وأحكامهـــا بالآتي:

قيام المقرض بتحويل مؤقت لملكية أوراق مالية مدرجة إلى المقترض.•

ادة أوراق مالي�ة مدرجــة مماثل�ة للمق�رض بحســب م�ا يحــدده مرك�ز إيــداع • التــزام المقتــرض بإعــ
الأوراق المالية .

شروط الدخول في صفقات إقراض الأوراق المالية:

0
1

أن تكون الصفقة فيما بين مشاركين مؤهلين في صفقات إقراض الأوراق المالية.•

أن تكون الأوراق المالية المدرجة محل الصفقة مؤهلة للدخول في صفقات إقراض الأوراق المالية.•

فيما يتعلق بالمقترض، أن تكون الصفقة لأحد الأغراض الآتية:•

.تنفيذ صفقة بيع على المكشوف وفق أحكام القواعد المنظمة لبيع الأوراق المالية على المكشوف

.إعادة إقراض الوسيط أو عضو الحفظ أو المستثمر الأجنبي المؤهل أوراق مالية لعملائه

.معالجة تعثر في تسوية أوراق مالية

.إعادة أوراق مالية مقترضة

.إصدار وحدات صناديق مؤشرات متداولة

.أغراض أخرى يقرها مركز الإيداع من وقت لآخر

لا يجوز الدخول في صفقة إقراض أوراق مالية ما لم تتوافر الشروط الآتية:



Genera
l

89

قواعد إقراض الأوراق المالية المدرجة: 9.3

صفقات إقراض الأوراق المالية:1.9.3

أن تستوفي الصفقة الحد الأدنى من متطلبات الضمانات التي يقدمها المقترض للمقرض.•
 أن يك�ون ل�دى أط�راف الص�فقة )المق�رض، المق�ترض) اتفاقي�ة إق�راض أوراق مالي�ة مكتوب�ة وملزم�ة

ومستوفية لمتطلبات لائحة إقراض الأوراق المالية المدرجة.

 لاً من المق�ترض والمق�رض أو وكيل�ه -إن وج�د- ترتيب�ات مناس�بة لحف�ظ الأوراق المالي�ة أن يك�ون ل�دى ك
وتنفي��ذ ص��فقة إق��راض الأوراق المالي��ة أو اقتراض��ها من قب��ل المس��تثمرين -من غ��ير المس��تثمرين 

المؤهلين- وفق أحكام اللائحة.

المشاركون المؤهلون، والأوراق المالية المؤهلة:

0
2
يقتص�ر ال�دخول في ص�فقات إق�راض الأوراق المالي�ة س�واءً بص�فة مق�رض أو مق�ترض على المس�تثمرين •

المؤهلين.

يج�وز للمس�تثمر من غ�ير المس�تثمرين الم�ؤهلين ال�دخول في ص�فقة إق�راض الأوراق المالي�ة بص�فته •
في حال دخوله في الصفقة بصفته الطرف المقرض، أن يعين وكيل إقراض.مقرض أو مقترض -حيثما ينطبق- بعد استيفاء الآتي:

 في ح�ال دخول�ه في الص�فقة بص�فته الط�رف المق�ترض، أن يق�ترض الأوراق المالي�ة من عضو حف�ظ أو
لاً لديه. وسيط يكون عمي

يقتصــر ال�دخول في ص�فقات إقــراض الأوراق المالي�ة علــى الأوراق المالي�ة المدرج�ة التــي يح�ددها •
مركز الإيداع بعد إشعار هيئة الســـوق المالية بذلك.

متطلبات اتفاقية إقراض الأوراق المالية:

0
3
راض أوراق مالي�ة • ة إقــ ة إب�رام اتفاقيــ راض أوراق ماليــ ي ص�فقة إقــ ب على الأط�راف فــ يجــ

ى أحك�ام  د أدنى – علــ ذه الاتفاقي�ة – كحــ ى أن تحت�وي هــ م، علــ ا بينهــ ة وملزم�ة فيمــ مكتوبــ
اسم المقرض ،وشـــروط تنظم الأمـــور الآتية:

 وكي����ل الإق����راض )إن
وجد( ،

، اسم المقترض

 وكي����ل الاق����تراض )إن
وجد(.

راض أوراق مالي�ة من ال�دخول • رف محتم�ل في ص�فقة إقــ داع أن يحظ�ر على أي طــ ز الإيــ لمركــ
توفي المتطلب��ات  راض الأوراق المالي��ة لا تســ كام اتفاقي��ة إقــ ي الص��فقة إذا رأى أن أحــ فــ

المنصوص عليهـــا في لائحة إقراض الأوراق المالية المدرجة.

لا يعد مركز الإيداع ملزمًا بمراجعة اتفاقية إقراض الأوراق المالية أو التأكد من محتواها.•
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قواعد إقراض الأوراق المالية المدرجة: 9.3

صفقات إقراض الأوراق المالية:1.9.3

إعادة الأوراق المالية المقترضة والضمان:

0
4
ة المماثل�ة التــي يعي�دها المق�ترض كم�ا ه�و مح�دد • ول الأوراق الماليــ يجــب علــى المقــرض قبــ

ب م�ا ه�و  ى المق�ترض بحســ ان ذو العلاق�ة إلــ ادة الضمــ في اتفاقي�ة إق�راض الأوراق المالي�ة وإعــ
مقرر فـــي اتفاقيـــة إقـــراض الأوراق المالية.

راض الأوراق • ه اتفاقي�ة إقــ ا تقضي بــ ة وف�ق مــ ة المقترضــ ادة الأوراق الماليــ ذر إعــ إذا تعــ
عار مرك�ز  ة إقــراض الأوراق المالي�ة إشــ و الحفــظ ال�داخل في صفقــ ة، وجب على عضــ الماليــ
ة والضوابط  ة وف�ق الآليــ راض الأوراق الماليــ ة إقــ ز الإي�داع صفقــ داع ب�ذلك، وينهي مركــ الإيــ

التـــي يحددها مـــن وقت لآخر.

ه اتفاقي�ة • ا تقضي بــ ان الأوراق المقترض�ة وف�ق مــ دم لضمــ ان المقــ ادة الضمــ ذر إعــ إذا تعــ
راض الأوراق  ة إقــ ل في صفقــ و الحف�ظ الداخــ ب على عضــ ة، وجــ راض الأوراق الماليــ إقــ
راض الأوراق المالي�ة  ة إقــ داع صفقــ ي مرك�ز الإيــ داع ب�ذلك، وينهــ عار مرك�ز الإيــ المالي�ة إشــ

وفـــق الآليـــة والضوابط التـــي يحددها مـــن وقت لآخر.

 صلاحيات الهيئة فيما يتعلق بإقراض الأوراق المالية: 2.9.3

ة-تعليق  وق الماليــ ى موافق�ة هيئ�ة الســ د الحص�ول علــ ة، أو مرك�ز الإي�داع -بعــ وق الماليــ ة الســ لهيئــ
ص�فقات الإقــراض على ورقــة ماليــة مدرج�ة معينــة أو حظره�ا بشــكل تــام، أو تعلي�ق جميــع ص�فقات 
ي أي وقت وفقـــً�ا  كل ت�ام، وذل�ك فــ ة أو حظره�ا بشــ ة في المملكــ ة المدرجــ راض الأوراق الماليــ إقــ

لتقديرهما، ويشـــمل ذلك -دون حصر- الحـــالات الآتية:

نشـــوء أحـــداث أو تطورات ســـلبية من 
شـــأنها أن تشـــكل تهديدًا لاســـتقرار المالـــي 
أو زعزعـــة الثقة في الســـوق المالية 
الســـعودية.

لحماي�����������������������������ة
المستثمرين.

للحف����������اظ على س����������وق
.منتظم

تعلي�������ق الت�������داول على ورق�������ة
مالية مدرجة.
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قواعد إقراض الأوراق المالية المدرجة: 9.3

متطلبات الإفصاح وحفظ سجلات إقراض الأوراق المالية:3.9.3 

.فهم متطلبات الإفصاح وحفظ السجلات عن صفقات إقراض الأوراق المالية

الهدف التعليمي

لمركــز الإي�داع فــي أي وقت أن يطلب من أي عضــو حف�ظ ي�دخل في صفقــة اق�راض الأوراق الماليــة أن 
ة المبرم�ة م�ع الطــرف الآخ�ر، وف�ق  راض الأوراق الماليــ خة من اتفاقي�ة إقــ ز الإي�داع نســ ي�ودع ل�دى مركــ

الآليـــة والضوابط التي يحددهـــا مركز الإيداع في هذا الشـــأن مـــن وقت لآخر.

01

الإفصاح عن صفقات إقراض الأوراق المالية:

ح لمرك�ز الإي�داع • راض أوراق مالي�ة، أن يفصــ ي ص�فقة إقــ ظ ال�ذي ي�دخل فــ ب على عضو الحفــ يجــ
ز  ط ال�تي يح�ددها مركــ ك وف�ق الآلي�ة والضوابــ ن تفاص�يل الص�فقة وذلــ ق عــ ى نح�و كام�ل ودقيــ علــ
راض الأوراق المالي�ة  أن ص�فقات إقــ ر أي معلوم�ات بشــ أن. ولمرك�ز الإي�داع نشــ الإي�داع في ه�ذا الشــ

بًا. وفق ما يراه مناســـ
02

حفظ سجلات إقراض الأوراق المالية:

ظ • د من توثي�ق وحفــ راض أوراق مالي�ة التأكــ ي ص�فقة إقــ ظ ال�ذي ي�دخل فــ ى عضو الحفــ يجب علــ
معلوم��ات كافي��ة عن نشــاطاته في ه��ذا الشــأن، لإثبــات التزام��ه بالنظ��ام ولوائح��ه التنفيذي��ة وقواع��د 

مٍ، وهذه اللائحة بشـــكلٍ خاصٍ. الســـوق بشـــكلٍ عـــا

( ســنوات من 10يجــب على عضــو الحف�ظ التأكــد من حف�ظ الس�جلات المطلوبــة لم�دة لا تق�ل عــن )•
داع خلاف ذلك.  م يق�رر مرك�ز الإيــ ة ذات العلاق�ة ، م�ا لــ راض الأوراق الماليــ ة إقــ ذ صفقــ ت�اريخ تنفيــ
و  ب على عضــ وى أو أي تحقيق�ات قائم�ة، يجــ زاع أو دعــ أي نــ ي ح�ال ك�ون الس�جلات تتعل�ق بــ وفــ
ق  زاع، أو ال�دعوي، أو التحقيــ ذا النــ ى تل�ك الس�جلات ح�تى انقضاء هــ ن الحف�اظ علــ الحف�ظ التأك�د مــ

القائم.

يجـــوز لمركـــز الإيـــداع أن يطلب مراجع�ة س�جلاته عضو الحف�ظ ســـواء بنفســـه أو من خلال تع�يين •
ز الإي�داع إلى  بق يقدم�ه مركــ عار مســ ة عن�ه، وذل�ك بم�وجب إشــ وم بالمراجع�ة نيابــ ط�رف ثالــث يقــ

عضـــو الحفظ.

وب. وفي • كلٍ مكتــ ة للتق�ديم بشــ ون قابلــ ة، على أن تكــ أي طريقــ و الحف�ظ توثي�ق س�جلاته بــ لعضــ
و  ر، فعلي�ه منح عضــ كل آخــ ا أو ب�أي شــ ذه الس�جلات إلكترونيً داع تق�ديم هــ ب مرك�ز الإيــ ح�ال طلــ

الحفظ مدة مناســـبة لاســـتيفاء هذا الطلب.
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حدود المسؤولية عن صفقات إقراض الأوراق المالية: 4.9.3

9.3

01
ائر ال�تي يتكب�دها أي من  ؤولية عن الأض�رار أو الخســ عودية أي مســ لا يتحم�ل مرك�ز الإي�داع أو ت�داول الســ
المشــاركين في صفقــات إقــراض الأوراق المالي�ة أو عملائهــم أو غ�يرهم مــن المتع�املين م�ع نظ�ام الإي�داع 

والتســـوية، إذا كان ذلك بســـبب أي من الآتي بشـــكلٍ مباشـــرٍ أو غير مباشرٍ:

الإج�راءات أو الأوام�ر أو الص�فقات الخاض�عة لأحك�ام ه�ذه 
اللائحة.

استخدام نظام الإيداع والتسوية بغرض ممارسة نشاطات إقراض الأوراق المالية.

ام،  راض الأوراق المالي�ة أو حظره�ا التــ اف الج�زئي أو الكلــي لص�فقات إقــ الإيقــ
أو إيقاف النشـــاطات والخدمات المقدمة من تداول الســـعودية، أو مركز الإيداع.

ممارســـة ت�داول الســـعودية أو مرك�ز الإي�داع لأي من ص�لاحياتهما بم�وجب هـــذه 
اللائحة أو النظام ولوائحه التنفيذية وقواعد الســـوق.

أي عطل في خدمات تداول السعودية أو مركز الإيداع لسبب خارج عن إرادتهما.

02
لا تتحم��ل ت��داول  الســعودية أو مرك��ز الإي��داع أي مســؤولية عــن دق��ة أو اكتمــال التق��ارير المتعلق��ة 
بصفقــات إقــراض الأوراق الماليــة ، أو غيرهــا من المعلومــات ال�تي تنشــرها على موقعهــا الإلك�تروني 

من وقت لآخر.

قواعد إقراض الأوراق المالية المدرجة:
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أســـــئلة نهايـــــة 

الفصـــــل:
أجب عن الأسئلة التالية وتحقق من صحة إجابتك في القسم المرافق:

وض��ح اله��دف من قواع��د الت��داول والعضوية، وأهمي��ة دراس��تها بالنس��بة لعم��ل 
الوسيط؟

1-1-3مرجع الإجابة: القسم  

ما هي ش��روط الحص��ول على عضوية الس��وق، ال��تي تس��مح بال��دخول إلى نظ��ام 
التداول؟

1-2-3مرجع الإجابة: القسم  

اشرح الإجراءات التي يمر بها الوسيط للحصول على عضوية السوق؟
2-2-3مرجع الإجابة: القسم  

وضح المتطلبات التقنية والالتزامات المطلوبة من أعضاء السوق؟
2-3-3 ، القسم 1-3-3مرجع الإجابة: القسم  

وضح القواعد التي تنظم عملية إفصاح أعضاء السوق عن المعلومات؟
 3-3-3مرجع الإجابة: القسم 

داولا  ا الشــروط التــي يجــب توافره�ا فــي الشــخص لكي يكــون متــ مــ
مســـجلا؟ وما هـــي خطوات تســـجيل وإلغـــاء المتداولين؟

 3-4-3 ، والقسم 2-4-3، والقسم 1-4-3مرجع الإجابة: القسم  

وضــح الح�الات ال�تي يح�ق لت�داول تعلي�ق عضوية عضو الســوق؟ ومــا هي ح�الات 
قيام تداول إلغاء عضوية السوق؟

2-5-3 ، والقسم 1-5-3مرجع الإجابة: القسم  

اشرح الخطوات الواجب على عضو السوق القيام بها قبل تمرير الأوامر وتنفيذها؟
 3-6-3 ، القسم  2-6-3مرجع الإجابة: القسم  

روط  وف؟ موض��حًا شــ ع على المكشــ ات البيــ ح المقص��ود بصفقــ وضــ
ة  ا، والأوراق الماليــ اركين فيهــ ك الص���فقات، والمشــ ول في تلــ الدخــ

المؤهلـــة للدخول في تلـــك الصفقات؟
1-8-3مرجع الإجابة: القسم  

ة؟ موض�حًا  ة المدرجــ راض الأوراق الماليــ ات إقــ ود بصفقــ ح المقصــ وضــ
ا، والأوراق  اركين فيهــ ات، والمشــ ول في تل���ك الصفقــ روط الدخــ شــ

الماليـــة المؤهلـــة للدخـــول في تلـــك الصفقات؟
 1-9-3مرجع الإجابة: القسم  



Genera
l

الرابعالفصل 

إج�������راءات ت�������داول الس�������عودية
 ذات العلاق�������������ة بالت�������������داول

مقدمة 
 إجراءات التداول والعضوية
أنشطة التداول وفقًا لإجراءات تداول السعودية ومركز إيداع للأوراق المالية
إجراءات تعليق تداول الأوراق المالية المدرجة
إجراءات تداول أسهم الشركات المدرجة المعلق تداولها خارج المنصة

 س���ؤال في 50 من بين 15يحت���وي ه���ذا الفص���ل على 
الاختبار

95
95
11
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3
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يتنـــــاول هــذا الفصــل اســـــتعراض إجــراءات التـــــداول والعضــوية 

ر  ــذ وتمريـ ة تنفيــ داول، وكيفيـ ــام التـ ة التعامـل مـع نظــ وفهم كيفيـ

ا إجــــراءات تعليـق  الأوامـر فــــي النظـام، كمــــا يتنـاول الفصــــل أيضً

ــهم  داول أســ راءات تـ ذلك إجـ ة، وكـ ــة المدرجـ ــداول الأوراق الماليــ تــ

الشـــركات المدرجـــة المعلق تداولها خـــارج المنصة.

مقدمة

-82-1صــدرت إجــراءات التــداول والعضوية، المواف�ق عليهــا بق�رار مجلس هيئ�ة الســوق المالي�ة رقــم )
م، والمعدل��ة 20/03/2019( بتاريـــخ  2019-1-7م والمعدل��ة بق��رار رقم )30/07/2018( بتاريـــخ 2018

م، والمعدل��ة بم��وجب 03/01/2022هــــ  المواف��ق 30/05/1443( بت��اريخ 2022-2-1بم��وجب الق��رار رقم )
م، وته��دف إج��راءات الت��داول 15/05/2023هــــ  المواف��ق 25/10/1444( بت��اريخ 2023-41-1الق��رار رقم )

والعضوية، إلــى تحدي��د الإج��راءات التــي يجب على أعضاء الســوق والمت��داولين المســجلين اتباعه��ا 
لالتـــزام بأحكام قواعد التداول والعضوية.

إجراءات التداول والعضوية

1.4

 التعـــرف علـــى إجـــراءات التـــداول والعضويـــة، ال�تي يجـــب على أعضـــاء الســـوق والمت�داولين
اتباعهـــا والالتـــزام بأحكامها.

الهدف التعليمي

.فهم كيفية الدخول إلى نظام التداول



Genera
l

96

:إجراءات التداول والعضوية

 الدخول إلى نظام التداول:1.1.4

1.4

ــد الـدخول إلى نظــــام التــــداول الالـتزام -فــــي جميـع  ــوق عنــ يجــــب على أعضـاء الســ
الأوقـــات- بالمتطلبـــات التي تحددهـــا تداول الســـعودية مـــن وقت لآخر.

  أوقات التداول:2.1.4

ة من ي��وم الأح��د إلى ي��وم الخميس، . 1 يكــون تــداول الأوراق المالي��ة المُدرجــ
باســـتثناء العطلات الرســـمية في المملكة.

تعلن ت�داول الس�عودية عن الأي�ام التقويمي�ة المح�ددة لك�ل عطل�ة، وتنش�رها من وقت  .2
لآخر.

يتبع يوم التداول تسلسل الجلسات المحدد في الجدول الآتي:. 3

الجدول الزمني )وفق التوقيت الرسمي في السعودية( الجلسة

10:00 – 9:30
الجلسة الأولى:

مزاد الافتتاح

15:00 – 10:00
الجلسة الثانية:

السوق مفتوح – تنفيذ

الأوراق المالية المدرجة- ويستثنى من ذلك أدوات الدين وصناديق المؤشرات 
15:00- 15:10المتداولة: 

الجلسة الثالثة:

مزاد الإغلاق

الأوراق المالية المدرجة- ويستثنى من ذلك أدوات الدين وصناديق المؤشرات 
15:10- 15:20المتداولة: 

الجلسة الرابعة:

التداول على سعر الإغلاق

(: جلسات يوم التداول1-4الجدول )

يتــاح تمريــر وتع�ديل وإلغــاء الأوام�ر خلال الجلســة الأولــى والجلســة الثاني�ة . 4
ر غ�ير المنف�ذة خلال  ة، ويت�اح تعطي�ل الأوامــ ة الرابعــ ة الثالث�ة والجلســ والجلســ

يـــوم التداول.
تُعــرض الأوام�ر مجمّع�ة بحســب الســعر عن�د مســتوى ســعري مح�دد )ع�رض . 5

الســـوق بحســـب الســـعر( خلال الجلســـة الأولى والجلســـة الثالثة.



Genera
l

97

:إجراءات التداول والعضوية

  أوقات التداول:2.1.4

1.4

تُط��ابق الأوام��ر في نهاي��ة الجلس��ة الأولى والجلس��ة الثالث��ة وخلال الجلس��ة الثاني��ة . 6
والجلسة الرابعة.

كل متغ�ير يوميـــً�ا خلال . 7 تين الأولى والثالث�ة بشــ دد وقت انته�اء الجلســ  30يحــ
ثانية ، وفـــق الأوقات المحددة للجلســـتين في الجدول السابق.

تم�دد الجلس�ين الأولى والثالث�ة لم�دة دقيق�تين تلقائيًا في ح�ال وج�ود أوام�ر س�وق غ�ير . 8
مطابق�ة أو إذا ك�ان آخ�ر س�عر افتراض�ي في نهاي�ة الح�د العل�وي أو الس�فلي من الح�د 

الثابت.
للســوق المالي��ة الســعودية تعلي��ق تـــداول أداة دين محــددة لغ��رض دفــع . 9

( أيام.7العوائد لمدة لا تزيد عن ســـبعة )

تحــدد ت�داول الســعودية ف�ترة تــداول حقــوق الأولوي�ة بنــاءً على م�ا يحــدده . 10
المصدر في نشـــرة الإصدار.

في ح��ال تم تنفي�ذ عملي�ة التقس�يم للأس�هم، يل�تزم عضو الس�وق بإتاح��ة ت�داول . 11
الأسهم من أول جلسة تداول تلي تلك العملية.

في ح��ال تعلي��ق الت��داول بس��بب أي من الح��الات الطارئ��ة المنص��وص عليه��ا في . 12
 من الم�ادة الرابع�ة من قواع�د الت�داول والعضوية، يج�وز للس�وق – بحس�ب (الفق�رة )ب

الح�ال – أن تعي�د الت�داول لوض�عه الاعتي�ادي أو أن تس�تأنف ت�داول الورق�ة المالي�ة أو 
( دقيق�ة دون تمدي�د وقت أي من 15الأوراق المالي�ة ذات العلاق�ة من خلال م�زاد لم�دة )

ا لتق�ديرها – تقليص أو تمدي�د م�دة الم�زاد المح�ددة في  جلس�ات الت�داول، وللس�وق –وفقً
بًا لع�ودة الت�داول إلى وض�عه المعت�اد بش�كل ع�ادل  ا لم�ا ت�راه مناس� ه�ذه الفق�رة وفقً

ومنتظم.
  قنوات إدخال الأوامر:3.1.4

01
 لا يجوز إدخال الأوامر إلا من خلال القنوات الآتية:

قناة:T   .القناة المخصصة للمتداولين المسجلين لإدخال الأوامر

قنـــــاةI :  القن��اة المخصصــة للعملاء لإدخــال الأوام��ر من خلال المواقــع والتطبيقــات الإلكتروني��ة
لأعضاء السوق.

: قناةA .القناة المخصصة للعملاء لإدخال الأوامر من خلال جهاز الصراف الآلي

قناةV  :.القناة المخصصة للعملاء لإدخال الأوامر من خلال المكالمات الهاتفية

قناةS :( القناة المخصصة للعملاء لإدخال الأوامر من خلال الرسائل القصيرة SMS).

قنــــاةG :بقًا ابية مح�ددة مســ ال الأوام�ر آليـــً�ا بن�اءً علــى تعليم�ات أو عملي�ات حســ اة المخصص�ة لإدخــ   القنــ
(Algorithmic Trading.)

.أي قناة أخرى تحددها تداول السعودية من وقت لآخر
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قنوات إدخال الأوامر:3.1.4 

1.4

02
ار  تعمال القن�اة المشــ يجــب على عضو الســوق تطبيــق المعي�ار الثنائــي للتحق�ق مــن الهوي�ة في اســ

إليها أعلاه، وتســـتثنى من هـــذا الإجراء الأوامر المباشـــرة.

 ه للب�ائع) في ح�ال ك�ان أفضل تري أو رفعــ ر المح�دد )من خلال خفضه للمشــ عر تنفي�ذ الأمــ دل ســ يُعــ
ســعر فــي الأوامــر المقابل�ة )أعلى أو أق�ل بحســب الحــال) من الســعر المح�دد لذلــك الأم�ر. وينف�ذ 

.الأمر بالســـعر المحـــدد إذا لـــم يكن هناك أفضل ســـعر في الأوامـــر المقابلة

.يُعدل سعر التنفيذ للأمر بحسب أولوية دخوله إلى نظام التداول

 يمكــن تنفيــذ الأوامــر المحــددة المشــاركة في الجلســة الأولــى والجلســة الثالث�ة فــي أســعار
الافتتاح والإغلاق الافتراضيـــة ، وقـــد يكـــون هـــذا الســـعر أفضل مـــن الســـعر المحدد لهـــذا الأمر.

.يمكن تنفيذ الأوامر المحددة خلال الجلسة الرابعة ، وذلك بسعر الإغلاق

  أنواع الأوامر:4.1.4

.التعرف على أنواع الأوامر

الهدف التعليمي

تنقسم الأوامر إلى نوعين رئيسين على النحو التالي:

أمر محدد 
السعر

Limit Order

أمر السوق

Market Order

أنواع الأوامر

01
أمر محدد:
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  أنواع الأوامر:4.1.4

1.4

01
أمر محدد:

 ويق�وم المت�داول المس�جل بتس�جيل س�عر مح�دد وإدخال�ه على شاش�ة تس�جيل الأم�ر كم�ا في الش�كل الموض�ح
أدناه:

02
أمر سوق:

 يًا) بســعر واحــد في الجلســة الثانيــة، ويح�وّل الجــزء غ�ير المنفــذ ينفــذ أم�ر الســوق )كليـــً�ا أو جزئ
يًا إلـــى أمر محدد بســـعر الجـــزء المنفذ. من أمر الســـوق المنفـــذ جزئ

.تدخل أوامر السوق في تكوين أسعار الافتتاح والإغلاق الافتراضية

 تع�رض أوام�ر الســوق في )ع�رض الســوق بحســب الســعر.) ولا يك�ون ع�رض الســوق بحســب الأمــر 
متاحًا أثناء الجلســـة الأولى والجلســـة الثالثة.

.يًّا يًا أو جزئ عند نهاية الجلسة الأولى، يلغى أي أمر سوق قائم غير مطابق كل

 عر وق إلى أم�ر مح�دد بســ ر المنف�ذ من أي أم�ر ســ ة، يح�وّل الج�زء غيــ ة الثالثــ د نهاي�ة الجلســ عنــ
يًّا. ــا أو جزئ يـً يُلغى أي أمر ســـوق قائم غير مطابق كل الإغلاق. وفي حال لم يتكون ســـعر الإغلاق، 
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  أنواع الأوامر:4.1.4

1.4

02
أمر سوق:

  شروط الأوامر:5.1.4

.فهم شروط إدخال الأوامر وصلاحياتها في نظام تداول

الهدف التعليمي

يجوز أن يكون الأمر مشروطًا بأحد الشروط الآتية:

ح FoKالتنفيـــذ أو الإلغـــاء : ).  1 رد أن يصبــ ( يعنـــي تنفي�ذ الأمـــر ك�املًا بمجــ
ا للمطابقــة، وفي ح�ال عــدم تحق�ق ذلــك يلغى الأم�ر علــى الفــور. ويجب  متاحً

مراعـــاة الآتي: .الشرط متاح لأوامر السوق والأوامر المحددة

.الشرط غير متاح لأدوات الدين

.الشرط غير متاح في الجلسة الأولى والجلسة الثالثة
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شروط الأوامر: 5.1.4

1.4

يجوز أن يكون الأمر مشروطًا بأحد الشروط الآتية:

اء : ). 2 ذ والإلغــ رد أن FaKالتنفيــ ى الأق�ل بمجــ ا علــ ي تنفي�ذ الأم�ر جزئيًّ ( يعنــ
ا للمطابقــة، وفي ح�ال عــدم تحق�ق ذل�ك يلغــى الأم�ر )أو الج�زء غيــر  يص�بح متاحً

المطابق) علـــى الفور. ويجـــب مراعاة الآتي:

.الشرط متاح لأوامر السوق والأوامر المحددة

.الشرط غير متاح لأدوات الدين

.الشرط غير متاح أثناء الجلسة الأولى والجلسة الثالثة

 ،ه زء المُفص�ح عنــ د مطابق�ة الجــ ة الأم�ر، وعنــ ن ج�زء من كميــ ة: يع�ني الإفص�اح عــ ة الخفيــ الكميــ
يُفصح عن جـــزء مماثل مـــن الأمر ذاتـــه. ويجب مراعـــاة الآتي:

.تحسب كامل كمية الأمر الخاضع لهذا الشرط في حساب أسعار الافتتاح والإغلاق الافتراضية

.الشرط متاح للأوامر المحددة

 ( ورقة مالية.50,000)الحد الأدنى لكمية الأمر هي

من إجمالي كمية الأمر.%( 5 )الحد الأدنى للجزء المفصح عنه هو
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 صلاحية الأوامر:6.1.4

1.4

يجب تحديد صلاحية الأوامر عند إدخالها، وذلك حسب الآتي:

ــة: 1. يعنــي ب�أن الأمــر ص�الح للتنفيــذ كليًا حتــى نهاي�ة الجلســة الأولى جلســ
يُمرر. أو الجلســـة الثالثة، علـــى أن 

         الأمـــر خلال الجلســـة الأولـــى أو الجلســـة الثالثة في اليوم نفســـه .

ــوم: 2. ا ح�تى نهاي�ة الجلســـة الرابع�ة يــ (أو يع�ني ب�أن الأم�ر صالـــح للتنفي�ذ كليً
ة أدوات  ة لا تنطب�ق كم�ا في حالــ ة الرابعــ ة الثاني�ة إذا ك�انت الجلســ الجلســ

الدين والصناديق المؤشـــرات المتداولـــة) في ذلك اليوم.

ا من 30يع�ني ب�أن الأم�ر ص�الح للتنفي�ذ كليًا ح�تى  )(: GTC)صالح حـتى إلغائـه 3. (يومً
تاريخ تمريره.

ــن 4. ا (GTC :)صالــــح حتــــى تـاريخ معيــ يع�ني ب�أن الأم�ر صالـــح للتنفي�ذ كليً
(يومًا من تاريـــخ تمريره.30حتـــى تاريخ معين، وبحـــد أقصى  )
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   متطلبات تمرير الأوامر:7.1.4

1.4

.معرفة متطلبات تمرير الأوامر

الهدف التعليمي

يجب على عضو السوق التأكد من أن الأوامر التي يتم تمريرها إلى نظام التداول تستوفي المتطلبات الآتية:

وهــى الح�د الأدنــى لتغ�ير ســعر ورق�ة ماليــة مدرج�ة، حيــث يك�ون ســعر وحــــدة تغـير الســــعر: 
الورقة الماليـــة مـــن مضاعفات وحـــدة تغير الســـعر المعتمـــدة .

يًا متطلبات حدود التذبذب اليومية المحددة.حد التذبذب:  أن يكون سعر الورقة المالية مستوف

أن تكون كمية الأمر ورقة مالية واحدة أو إحدى مضاعفاتها.وحدة تغير الكمية: 

أي متطلبات إضافية تنشرها تداول السعودية من وقت لآخر.

  تعديل الأوامر وتعطيلها وإلغائها:8.1.4

.فهم كيفية تعديل الأوامر وتعطيلها وإلغائها

الهدف التعليمي

تعديل الأمر:

يتيـــح نظـــام التـــداول تعديـــل الأمر بعـــد تمريره مـــن حيـــث: 01

يخضع الأمر المعدَّل لمتطلبات تمرير الأوامر السابق عرضها.

 دة ة )المــ الصلاحيــ
الزمنية

الكميـــة الظاهرة الكميـــة    الســـعر
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  تعديل الأوامر وتعطيلها وإلغائها:8.1.4

1.4

إلغاء الأمر:

يتيح نظام التداول إلغاء الأوامر غير المنفذة. 02

تعطيل الأمر:

يتيح نظام التداول تعطيل الأوامر غير المنفذة، مع مراعاة ما يلي: 03
 داول إلى ر المعط�ل في نظ�ام التــ ي الأمــ يبقــ

جل. وعن���د  ط من المت���داول المســ يُنشــ أن 
تنشـــيط الأم�ر، يجب اســـتيفاء متطلب�ات تمري�ر 

الأوامر.

.لا يمكن تنفيذ الأمر المعطل

.يفقد الأمر أولويته عند تعطيله

.التعرف على كيفية تنفيذ وتمرير الأوامر في نظام تداول

الهدف التعليمي

تصنيــــــف الأوامــــــر عنـــد تمريرهــــــا إلى نظـــام التــــــداول بنــــــاءً على نوعهـــا )بيـــع أو 
شـــراء) وســـعرها ووقـــت دخولها إلى نظـــام التـــداول، مع مراعـــاة ما يلي:

.يحدد نظام التداول سعر الحد الأقصى من الكمية التي يمكن تداولها من الأوراق المالية

 إذا ك�ان هنــاك ســعران أو أك�ثر ق�د يت�داولان الكمي�ة نفســها، يح�دد نظ�ام الت�داول الســعر الــذي ي�ترك أق�ل ح�د
الأدنـــى المتبقي، وهو عـــدد الأوراق المالية غير المطابقة بهذا الســـعر.

:إذا وُجد سعران أو أكثر بالحد الأدنى المتبقي نفسه، يحدد نظام التداول السعر وفق الآتي 

 راء يُعطى أم�ر الشــ داول.  عره ، ووقــت دخول�ه إلــى نظ�ام التــ ر بن�اءً على ســ ة الأمــ دد أولويــ تُحــ
ا أولويـــة أعلى. يُعطي أمـــر البيع الأقل ســـعرً ا أولويـــة أعلـــى. وعلى العكـــس،  الأعلى ســـعرً

.يكون لأوامر السوق أولوية أعلى دائمًا

 يكــون ت��رتيب أولوي��ة الأوام��ر ال��تي يتم تمريره��ا بالســعر نفســه ، وف��ق وقــت دخوله��ا إلى نظ��ام
. تُنفَّذ الأوامر عند تمريرها فـــي البداية أولًا التـــداول، 

 عار الافتت�اح ة الثالث�ة في حس�اب أســ ة الأولى أو الجلســ ارك الأوام�ر ال�تي يتم تمريره�ا في الجلســ تشــ
والإغلاق الافتراضية خلال هذه الجلســـات.

:تحسب "تداول" أسعار الافتتاح والإغلاق الافتراضية حسب الآتي 

o.ا عند عدم توازن الكمية غير المطابقة في طرف الشراء فقط الأعلى سعرً

o.ا عند عدم توازن الكمية غير المطابقة في طرف البيع فقط الأقل سعرً

o متوســـط أســـعار ) الأعلـــى ، الأق�ل( عن�د ع�دم تـــوازن الكمي�ة غيــر المطابق�ة فـــي الط�رفين )ال�بيع
والشـــراء(.

oويقرب متوســـط الســـعرين إلى أقرب وحدة تغير الســـعر عنـــد الإمكان.والثالثة
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1.4

 :مثـــال01 .

ن  اح والإغلاق الافتراض�ية )لك�ل مــ عار الافتتــ اب أســ ي حســ ال التالــ دم المثــ يقــ
)الجلســـتين الأولى والثالثة:

الحد الأدنى
المتبقي

الحد 
الأقصى
للكمية

المتداولة

كمية
البيع

المتراكمة

كمية
أمر
البيع

السعر
كمية
أمر

الشراء

كمية 
الشراء 

المتراكمة

    100 300 1.08    

200 100 300 100 1.07 100 100

100 100 200 100 1.06 0 100

100 100 100 100 1.05 100 200

        1.04 100 500

(: حساب أسعار الافتتاح والإغلاق الافتراضية 4-2)الجدول 

و . ن الت�داول وهــ اج الع�دد الأقص�ى مــ عار يمكنه�ا إنتــ ي المث�ال أعلاه، هن�اك ثلاث�ة أســ ( 100)فــ
ا لوج��ود أســعار متعــددة، ينتج عن حســاب الح��د الأدنى المتبقي ســعرين  ري��ال 1)٫(05ونظ��رً

 ري�ال ســعودي. ولع�دم ت�وازن الكميــة غيــر المطابق�ة في الط�رفين بالنســبة ٫(1.06ســعودي و )
ى أق�رب وح�دة  ا إلــ عرين، مقربً ط الســ وف يك�ون متوســ عر الافتت�اح ســ عرين، ف�إن ســ للســ

تُقـــرب إلى )1.055=2(/1.06+1.05مســـتخدمة لتغير الســـعر. ) 1.06)

توى  عر الافتت�اح والإغلاق على مســ زم�ة على ســ ات اللّا راء التعديــ عودية إجــ وق المالي�ة الســ للســ
بًا. الســـوق كاملَا ، أو لورقـــة مالية محـــددة وفق ما تراه مناســـ

ينشــر ســعر الافتت�اح والإغلاق الافتراضــي إلى ج�انب كميــة الافتت�اح والإغلاق الافتراض�ية، التــي تع�ني 
كمية الأوراق الماليـــة التي يمكن تداولها بهذا الســـعر.

ســعر الافتتــاح الافتراض�ي الأخ�ير للجلســة الأولى ه�و ســعر الافتت�اح، ويشــترط أن يتك�ون مــع أوام�ر 
عر افتت�احٍ افتراض�ي، ف�إن ســعر  ة واح�دة على الأقل. وإذا لم يتك�ون ســ ا ص�فقة عاديــ نتج عن تطابقهــ
عر  تخدم ســ ابق، وإذا لم يوج�د يســ عر إغلاق ي�وم الت�داول الســ عر الم�رجعي )ســ الافتت�اح ه�و الســ

)الادراج.
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ترط  عر الإغلاق ، ويشــ ة الثالث�ة ه�و ســ لأوراق المالي�ة في الجلســ عر الإغلاق الافتراض�ي الأخ�ير لــ ســ
عر  ل. وإذا لم يتك�ون ســ ة عادي�ة واح�دة علــى الأقــ ن تطابقه�ا صفقــ ر نتج مــ ع أوامــ أن يتك�ون مــ
عر  م يتك�ون ســ وم. وإذا لــ ة خلال اليــ عر آخ�ر صفقــ عر الإغلاق ه�و ســ الإغلاق الافتراض�ي يك�ون ســ
آخ��ر ص��فقة خلال الي��وم يك��ون ســعر الإغلاق ه��و الســعر الم��رجعي )ســعر إغلاق يــوم الت��داول 

الســـابق، وإذا لم يوجد يســـتخدم ســـعر الإدراج.
يتم حساب سعر الإغلاق لأدوات الدين وصناديق المؤشرات المتداولة باستخدام سعر آخر صفقة.

ترفــض الأوامــر ال�تي تــم تمريره�ا فــي ف�ترة التطابــق بين الجلســة الأولى والجلســة الثاني�ة وبين 
الجلســـة الثالثـــة والرابعة.

عنــد تمري�ر أمــر جدي�د أثن�اء الجلســة الثانيــة، يتأك�د نظ�ام التــداول من وج�ود أمــر مقاب�ل يطابقــه 
يًا،  معه. وإذا ك�ان الأمــر قابــلًا للتنفيــذ الف�وري، تتكــون ص�فقة واح�دة أو أكثــر. وح�تى ينف�ذ الأمــر فور

ا مح�دد لل�بيع بس�عر أق�ل من أو يس�اوي أعلى يجـــب أن يكون الأمر: أم�رً
طلب.

 أم�ر س�وق م�ع وج�ود أوام�ر متاح�ة في الج�انب
المقابل.

 ا مح�دد للش�راء بس�عر أعلى من أو يس�اوي أم�رً
د من الص�فقات الجزئي�ة أقل عرض ن الأوام�ر المح�ددة العديــ ا، وق�د ينتج عــ ـ يـًّ ر كليًا أو جزئ ن تنفي�ذ الأوامــ يمكــ

ر المح�دد  عر مقاب�ل للأمــ توى ســ ة كافي�ة عن�د أول مســ دم وج�ود كميــ ة عن�د عــ عار مختلفــ بأســ
الجدي�د، ويشــترط أن يك�ون مســتوى الســعر الثانــي في نط�اق الســعر المح�دد، وتســتمر العملي�ة 

في نطاق الســـعر المحـــدد للأمر.

 :مثـــال02 .
يهدف المثال التالي إلى إيضاح التنفيذ الكامل على أفضل مستوى سعري:

يتضمن المث�ال الآتي الأوام�ر المح�ددة فق�ط في ج�انب الطلب عن�د تمري�ر أم�ر س�وق ل�بيع 
 ورقة مالية.100

أمثلة على كيفية تحديد السعر في الجلسة الثانية

عرض طلب

السعر الكمية السعر الكمية

    85 200

    84 400

    83 1000

(: التنفيذ الكامل على أفضل مستوى سعري4-3)الجدول 

ال: ق�د  بيل المثــ ات مختلف�ة، وعلى ســ ي أوقــ دد ع�دة م�رات فــ ر المحــ ذ الأمــ ن أن ينفــ يمكــ
ينتــج عن الأم�ر تنفيــذ جزئــي عن�د الدخــول، بينم�ا يمكــن تنفي�ذ الجــزء الب�اقي فــي مرحل�ة لاحقــة 

قبل انتهـــاء صلاحيته.
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) بســعر 100( )النتيجــة: تنفيــذ أم�ر ال�بيع مقابــل أعلى ح�د للطلب؛ ممــا ينتج عن�ه التنفيــذ الت�الي: المب�اع
 ريال سعودي.85)

 :مثـــال03 .

يوضح المثال التالي التنفيذ الكامل على مستويات مختلفة للسعر:

يتضمــن المثــال الآتي الأوامــر المح�ددة فق�ط فــي ج�انب الطلــب عن�د تمريــر أم�ر 
اً.83 ورقة مالية بســـعر 1000بيـــع  لاً ســـعودي  ريا

عرض طلب

السعر الكمية السعر الكمية

    85 200

    84 400

    83 1000

(: التنفيذ الكامل على مستويات مختلفة للسعر4-4)الجدول 

اً، 84 ورق�ة مالي�ة بســعر 400 ري�ال ســعودي، و85 ورق�ة مالي�ة بســعر 200بيــع النتيجــة:  لاً ســعودي  ري�ا
ريال ســـعودي.83  ورقة مالية بســـعر  400وبيع الكميـــة المتبقية 

 :مثـــال04 .

أمثلة على أوامر ذات كمية غير كافية في الطرف المقابل:

 يحت�وي المث�ال الآتي على أوام�ر مح�ددة في ج�انب الطلب فق�ط عن�د تمري�ر أم�ر س�وق ل�بيع 
 ورقة مالية.2000

عرض طلب

السعر الكمية السعر الكمية

    85 200

    84 400

    83 1000

(: أوامر ذات كمية غير كافية في الطرف المقابل4-5)الجدول 
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ع  ة: بيــ عر( )200النتيجــ ة مالي�ة بســ ة الكمي�ة للتنفي�ذ في أفضل 85 ورقــ عودي، لع�دم إتاحــ  ري�ال ســ
 بقيم�ة 1800( ســهم متبقي إلى أم�ر بي�ع مح�دد لع�دد( )1800مســتوى ســعر عن�د ذل�ك يح�ول أم�ر الســوق )

( ريال ســـعودي.85)

 :مثـــال05 .

ط عن�د تمري�ر أم�ر  ي ج�انب الطلب فقــ ى أوام�ر مح�ددة فــ وي المث�ال الآتي علــ يحتــ
(  ريال سعودي.82(ورقة مالية بســـعر )20,00)الســـوق لبيـــع 

عرض طلب

السعر الكمية السعر الكمية

    85 200

    84 400

    83 1000

(: أوامر سوق ذات كمية غير كافية في الطرف المقابل4-6)الجدول 

 1000 ري�ال ســـعودي ، وبي�ع 84( بســـعر  400 ري�ال ســـعودي ،وبي�ع  )85  بســـعر 200 بي�عالنتيجـــة: 
عر  ا مح�ل 83بســ دود تلقائيً ل الأم�ر المحــ ة للتنفي�ذ، يحــ دم إتاح�ة الكميــ عودي عن�د عــ  400 ري�ال ســ

 ريال سعودي.82ســـهم متبقـــي في جانب البيع بســـعر 

ات الت��داول اليومي��ة التالي��ة: الأعلى والأدنى، ومتوســط  ات العادي��ة بيانــ تُح��دِّث الصفقــ

تُح���دِّث جميـــع الصفقـــات )العادي���ة  الســـعر، وســـعر الافتت���اح والإغلاق. كمـــا 

والصغيـــرة) بيانات التـــداول اليوميـــة التالية: عـــدد الصفقات، وكمية وقيمـــة الصفقات

0
1

تحســب وتنش�ر ت�داول الســعودية الســعر الاسترش�ادي لإص�دار أســهم حق�وق أولوي�ة وك�ل 

ح�ق يخــول لحامل�ه الاكتت�اب بســهم جدي�د بســعر الطــرح، ويعتم�د ســعره الاسترشــادي 

على الفارق بين الســـعر الحالي للســـهم وســـعر الطرح باســـتخدام المعادلة التالية:

0
2

القيمة الاسترشادية لحق الأولوية = سعر السهم الحالي – سعر الطرح الجديد للسهم
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.معرفة حدود التذبذب اليومية في أسعار الأوراق المالية المدرجة في السوق

الهدف التعليمي

تُح�دد  ينفــذ الأم�ر على الأوراق المالي�ة المدرج�ة –باســتثناء أدوات ال�دين- بســعر ض�من ح�دود التذبــذب اليومي�ة ، و
هـــذه الحدود مقابل الســـعر المرجعي وتكون صالحة خلال يوم التداول، مـــع مراعاة ما يلي:

 الســـعر المرجعـــي:

عر إغلاق  رى. وإذا لم يكن هن�اك ســ ات أخــ ك أي تعديــ ابق، بم�ا في ذلــ داول الســ وم التــ عر إغلاق يــ هو ســ
ا مرجعيًا. ويع�رّف الس�عر الث�ابت على أن�ه س�عر آخ�ر م�زاد، أو إذا ك�ان خلال  ســابق، يســتخدم ســعر الإدراج ســعرً

مزاد التذبذب السعري، السعر الذي أنشأ المزاد.
ـــن حـدود التذبــــذب اليوميـة العلويـة والســــفلية في نظــــام التـداول قبل بـدء الجلســــة  تُعيـَّ

ا. الأولى باســـتخدام نســـب مئوية مكوّنة مسبقً

يُعين السـعر الثـابت للحـد الثـابت العلـوي والسـفلي قبل بـدء الجلسـة الأولى وفي نهايـة الجلسـة 
ذب السـعري باسـتخدام نسـب  زاد التذبـ ة مـ ذب السـعري وفي نهايـ زاد التذبـ ة مـ الأولى وفي بدايـ

ا. مئوية مكونة مسبقً

تُعين حدود التذبذب للأوراق المالية المدرجة في السوق الرئيسية حسب الآتي:

حد يومي من اليوم الأول وما يليه من تداول صناديق المؤشرات المتداولة. 10%± 

 حد ثابت من اليوم الأول وما يليه من تداول أدوات الدين. 10%±

تكـون الأوراق الماليـة المدرجـة حـديثًا – باسـتثناء أدوات الـدين وصـناديق المؤشـرات المتداولـة – 
وفق الآتي:

30%±   ثًا.10حد يومي و %± حد ثابت لأول ثلاثة أيام من تداول أوراق مالية مدرجة حدي

10%±.ثًا  حد يومي من اليوم الرابع وما يليه من تداول أوراق مالية مدرجة حدي

تُعين حدود التذبذب للأوراق المالية المدرجة في السوق الموازية حسب الآتي

 30%±  حد ثابت.10حد يومي و ±%

تحســــب وتحــــدد نســــبة حــــد التذبــــذب اليومــــي لحقــــوق الأولويــــة المتداولـة كـل يــــوم 
بنــاء علـــــى الحركــة المطلقـــــة لســـــعر الأســـــهم المســـــموح الاكتتـــــاب بهــا، وفـــــق 

المعادلـــة 
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حد التذبذب اليومي لإصدار أسهم حقوق أولوية

= القيمة الاسترشادية لحق الأولوية عند الإغلاق "قيمة التغير في سعر السهم"÷  سعر 
 –1الإغلاق لحق الأولوية 

٪1± الحد الأدنى لحد التذبذب اليومي لحقوق الأولوية المتداولة هو 

للسوق المالية السعودية "تداول" تعديل حدود التذبذب اليومية للأوراق المالية.
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إجراءات التداول والعضوية:

الصفقات المتفاوض عليها:11.1.4 

1.4

يقصـــد بالصفقة المتفـــاوض عليها: هي عندمـــا يقرر كلٌّ مـــن البائع والمشـــتري كمية 

:وســـعر الأوراق المالية المدرجـــة محل الصفقـــة، مع مراعـــاة ما يلي

 تحدث الصفقة المتفاوض عليها بعدما يقرر كلًا من البائع والمشتري كمية وسعر الأوراق المالية

المدرجة محل الصفقة.

 يجب بدء آلية تنفيذ الصفقة المتفاوض عندما يقرر كلًا من البائع والمشتري كمية وسعر الأوراق

المالية المدرجة محل الصفقة سواء تم التفاوض عليها خارج نظام التداول أو من خلال نظام 

التداول باستخدام خدمة طلب عرض السعر.

 الصفقات التي يتم التفاوض عليها خارج نظام التداول متاحة للبائع والمشتري لتحديد كمية

وسعر الأوراق المالية المدرجة محل الصفقة خلال أوقات التداول أو بعدها، وفي حال تم 

التفاوض بعد جلسة السوق مغلق أو جلسة ما بعد الإغلاق -حيثما ينطبق- المشار إليهما في 

( فيجب تنفيذ الصفقة في يوم التداول التالي.4-7)الجدول 

 الصفقات التي يتم التفاوض عليها من خلال نظام التداول باستخدام خدمة طلب عرض السعر

متاحة للبائع والمشتري لتحديد كمية وسعر الأوراق المالية المدرجة محل الصفقة خلال أوقات 

( 4-7التداول والجلسات الإضافية الخاصة بالصفقات المتفاوض عليها المشار إليها في الجدول )

 تحتسب الصفقات المتفاوض عليها عند حساب أو نشر عدد الصفقات المتداولة في السوق

وعدد وقيمة الأوراق المالية المتداولة.

 باستثناء أدوات الدين، لا تحتسب الصفقات المتفاوض عليها في حساب سعر آخر صفقة، وأعلى

وأدنى سعر للورقة المالية، وسعر الافتتاح والإغلاق، وحساب مؤشر السوق ومؤشرات 

القطاعات.

 تحتسب الصفقات المتفاوض عليها الخاصة بأدوات الدين المنفذة في الجلسات المشار إليها

في الجدول

( في حساب سعر آخر صفقة فقط.7-4)

.التعرف على آلية تنفيذ ومتطلبات الصفقات المتفاوض عليها

الهدف التعليمي
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إجراءات التداول والعضوية:

الصفقات المتفاوض عليها:11.1.4 

1.4

الجدول الزمني )وفق التوقيت الرسمي في المملكة) الجلسة

9:15- 5:00
-بناءً على جلسة ما قبل مزاد الافتتاح 

طلب يقدم للسوق-

-ويستثنى من ذلك أدوات الدينالأوراق المالية المدرجة 

15:20 -16:00وصناديق المؤشرات المتداولة : 
جلسة السوق مغلق

16:00 15:00-أدوات الدين وصناديق المؤشرات المتداولة: 

20:00- 16:00
جلسة ما بعد الإغلاق -بناءً على طلب 

يقدم للسوق

 : الجدول الزمني للجلسات (4-7)الجدول 

آلي��������������������ة تنفي��������������������ذ الص��������������������فقات المتف��������������������اوض عليه��������������������ا:

01

.ا لتنفيـــذ الصفقة من خلال نظام التـــداول وفق ما تحدده تداول السعودية يُمـــرر عضو الســـوق الخاص بالبائـــع أمرً

.ا -وفق النموذج الـــذي تحدده - بعد إدخـــال الأمر يقوم عضو الســـوق الخـــاص بالبائع، بإبلاغ تداول الســـعودية فـــورً

.ا لقبول الأمر في نظام التداول تسلم عضو السوق الخاص بالمشتري إشعارً

.ا -وفق النموذج الذي تحدده - بعد قبول الأمر المســـتلم يقوم عضو الســـوق الخاص بالمشـــتري، بإبلاغ تداول الســـعودية فـــورً

 إذا كان البائع والمشتري عميلان لعضوي سوق مختلفين، يجب اتباع
الخطوات الآتية:

.يُمـــرر عضو الســـوق أمر تنفيذ صفقـــة البائع والمشـــتري في نظـــام التداول، كمـــا تحدده تداول السعودية

.ا -وفق النموذج الذي تحدده - بعد تمرير الأمر يقوم عضو السوق، بإبلاغ تداول السعودية فـــورً

 إذا كان البائع والمشتري عميلان لعضو السوق نفسه، يجب اتباع الخطوات
الآتية:
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إجراءات التداول والعضوية:

الصفقات المتفاوض عليها:11.1.4 

1.4

الإش���������������������عار بتنفي���������������������ذ الص���������������������فقة المتف���������������������ق عليه���������������������ا

02

يستلم أعضاء السوق تأكيدًا من خلال نظام التداول عند تنفيذ الصفقة.•
تُعرض معلومات الصفقة المنفذة على موقع تداول  السعودية الإلكتروني.•

متطلب��������������������������ات الص��������������������������فقات المتف��������������������������اوض عليه��������������������������ا

03

.ألا تقل قيمة الصفقة عن مليون ريال سعودي

.التزام الصفقة بحدود التذبذب اليومية للأوراق المالية محل الصفقة

 ر ر أو غ�ير المباشــ ن أو الضمان أو التقيي�د المباشــ ة، وألا تك�ون لغ�رض الرهــ ة المطلوب�ة حقيقيــ يجــب أن تك�ون الصفقــ
بالأوراق الماليـــة ذات العلاقة بالصفقـــة، ويتحمل عضو الســـوق وعميله المســـؤولية كاملة إذا ثبت خلاف ذلك.

 قبل تمرير أمر لتنفيذ صفقة إلى نظام التداول، يجب على عضو السوق
التأكد من الآتي:

.اتباع آلية الصفقات المتفاوض عليها وفق أحكام هذا القسم

.التأكد من أن جميع المعلومات المدخلة والمقبولة دقيقة وكاملة

.استيفاء أي متطلبات أخرى منصوص عليها في قواعد التداول والعضوية وإجراءات التداول والعضوية

 يجـــب على عضو الســـوق الخاص بالمشـــتري والبائع في صفقة متفـــاوض عليها في جميـــع الأوقات
الالتزام بالآتي
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ا لإجـراءات تـداول السـعودية ومركـز إيـداع  أنشـطة التـداول وفقً
للأوراق المالية: أوامر البيع:1.2.4 

2.4

تنطبق الخطوات التالية على أوامر البيع )داخل المنصة أو خارجها) لأي ورقة مالية مودعة.

اب  ة في حســ ة الأوراق المالي�ة المتاحــ ع، مقابــل كميــ ر البيــ يتحقــق عضو الســوق مــن كمي�ة أمــ
المركز الخـــاص بعميلـــه، وفقًا لأحـــكام إجـــراءات التداول.

01

تحدد الأوراق المالية المتاحة حسب المعادلة الآتية

02

الأوراق المالية المتاحة =
رصيــد الأوراق الماليــة + الأوراق المشــتراة المنتظــر تســويتها - الأوراق الماليــة المباعــة المنتظــر تســويتها – الأوراق الماليــة 

المحجــوزة لجميــع أوامــر البيــع القائمــة – الأوراق الماليــة المحجــوزة لأي سلســلة صفقــات متعثــرة

حيث إن:

.يًا من القيود رصيـــد الأوراق الماليـــة: هو رصيد حســـاب المركـــز مـــن الأوراق المالية بعد تســـويتها، ويكـــون خال

.الأوراق المالية المشتراة المنتظر تسويتها: هي الأوراق المالية المشتراة ولم تجر تسويتها

.الأوراق المالية المباعة المنتظر تسويتها: هي الأوراق المالية المباعة ولم تجر تسويتها

.الأوراق المالية المحجوزة لجميع أوامر البيع القائمة: هي الأوراق المالية المحجوزة لأوامر بيع قائمة

الأوراق الماليـــة المحجـــوزة لأي سلســـلة صفقـــات متعثـــرة: هـــي الأوراق المالية المحجوزة لسلســـلة

الصفقـــات المتعثرة.

راء ي�ؤثر  ابها بع�د أي إجــ اب المرك�ز، ويع�اد حســ ة المتاح�ة في حســ رى التحقــق من الأوراق الماليــ يجــ
على أحد مكونات المعادلة الســـابقة.

03

ع،  ق كمي�ة أم�ر البيــ ة المتاح�ة للب�ائع وفــ ة الأوراق الماليــ ع، تخفيض كميــ ال أم�ر بيــ ب على إدخــ يترتــ
وتوضع تلـــك الأوراق الماليـــة تحت حالـــة “مباعة منتظر تســـويتها”، حتى يجري تســـويتها.

04



Genera
l

115

ا لإجـراءات تـداول السـعودية ومركـز إيـداع  أنشـطة التـداول وفقً
للأوراق المالية: أوامر البيع:1.2.4 

2.4

تُنفذ الصفقة بشكل فوري. إذا تطابق أمر البيع مع أمر شراء، 

05

يتم زيادة حد التسوية المُعدل لعضو الحفظ وفقًا لقيمة صفقة البيع.

06

تظل حالة الأوراق المالية “مباعة منتظر تسويتها” حتى تجري تسويتها، ولا يمكن إعادة بيعها

07

T + (2.) تتم التسوية على أساس التسليم مقابل الدفع في

08

داع الأوراق المالي�ة. وذل�ك  د مرك�ز إيــ ا لأحك�ام قواعــ تقل رفــض الص�فقة، وفقً يمكن لعضو الحف�ظ المســ
في ح����������������������������������������������������������������ال تع����������������������������������������������������������������ثرت

 تسوية الصفقة.

09

في اليوم المحدد للتسوية، فإنها تخضع لما سيتم تناوله في جزء تال خاص بإدارة حالات التعثر.

10
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ا لإجـراءات تـداول السـعودية ومركـز إيـداع  أنشـطة التـداول وفقً
للأوراق المالية: أوامر الشراء:2.2.4 

2.4

تنطبق الخطوات التالية على أوامر الشراء )داخل المنصة أو خارجها) لأي ورقة مالية مودعة.

يتحقق عضو السوق من قيمة الأمر مقابل حد التسوية المعدل الخاص به بصفته عضو حفظ.

01

حــد التســوية المُع�دل حــد متغ�ير، ويع�اد حســابه بع�د ك�ل عملي�ة تســوية لاســتثناء قيمــة الص�فقات ال�تي 
جـــرى تســـويتها، ويكون إجراء عادة الحســـاب بعـــد أوقات التداول، حســـب المعادلـــة الآتية:

02

حد التسوية المعدل =
حــد التســوية النقــدي + قيمــة صفقــات البيــع المنتظــر تســويتها - قيمــة صفقــات الشــراء المنتظــر تســويتها– الأمــوال 

المحجــوزة لأوامــر الشــراء القائمــة– الأموال المحجوزة لصفقــات البيــع المرفوضــة.

حيث إن:

 (بصفته عضو حفظ).حـــد التســـوية النقدي: هو حد النقـــد المحدد من عضو التســـوية ذي العلاقة لعضو الســـوق

: قيمـــة صفقات البيـــع المنتظر تســـويتها: هـــي قيمة صفقـــات البيع التي لم تجر تســـويتها، مســـتثنى منها

صفقات البيع المرفوضة داخل المنصة وخارجها•

صفقات البيع الخاصة بعملاء عضو حفظ مستقل.•

قيمـــة صفقات الشـــراء المنتظر تســـويتها: هي قيمة صفقات الشـــراء)داخل المنصـــة أو خارجها) التي

.لـــم تجر تســـويتها، وقيمة الاكتتابات فـــي حقوق الأولويـــة المتداولة التي لم تجر تســـويتها

..الأموال المحجوزة لأوامر الشراء القائمة: هي قيمة أوامر الشراء القائمة

 خاصة بعضوالأمـــوال المحجـــوزة لصفقـــات البيع المرفوضـــة: هي قيمـــة صفقات البيـــع المرفوضـــة )

الســـوق الذي ينفـــذ صفقات لعميـــل عضو حفظ مســـتقل ) .

وية  م من ح�د التســ وية المُع�دل، تخصــ اوي ح�د التســ راء أق�ل من أو تســ ة أم�ر الشــ ت قيمــ إذا كانــ
 المُعدل

لعضو الســـوق ذي العلاقة؛ ويقبل الأمر

03
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ا لإجـراءات تـداول السـعودية ومركـز إيـداع  أنشـطة التـداول وفقً
للأوراق المالية: أوامر الشراء:2.2.4 

2.4

يُرفض الأمر. إذا كانت قيمة أمر الشراء أعلى من حد التسوية المُعدل، 

04

(توضــع الأوراق المالي��ة تحت حال��ة تضــاف الأوراق المالي��ة المشــتراة إلــى الأوراق المالي��ة المتاحــة 
«مشـــتراة منتظر تســـويتها»، حتى تجري تسويتها).

05

 لجميع الصفقات.T(2)تكون التسوية على أساس التسليم مقابل الدفع في +

06

يًا لأحد السببين التاليين: يمكن أن يصبح حد التسوية المُعدل سلب

07

.عند التسوية حيث تستبعد الصفقات التي تم تسويتها من حساب حد التسوية المعدل

.عند رفض أمر البيع من عضو الحفظ المستقل

يمكن رفع حد التسوية المُعدل السلبيٌّ من خلال إحدى الخطوتين التاليتين:

08

.تنفيذ صفقات البيع

.زيادة حد التسوية النقدي من قبل عضو التسوية، ويمكن تنفيذه في أي وقت أثناء اليوم

لعضـــو التســـوية أن يخصـــص لعضو الســـوق حـــد تســـوية نقدي لصفقـــات عملاء عضو حفظ مســـتقل،

بالإضافـــة إلـــى حد تســـوية نقـــدي لصفقـــات عملائه كعضـــو حفظ.

09

(بصفتهــم أعضاء حف�ظ) الاطلاع على ح�د التســوية المُعــدل المتوق�ع الخــاص بهم في لأعضــاء الســوق 
تاريـــخٍ محددٍ من خلال نظام الإيداع والتســـوية.

10
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إجراءات تعليق تداول الأوراق المالية المدرجة: 3.4

صـــدرت إجـــراءات تعليـــق تـــداول الأوراق المالية المدرجـــة وفقًا لقواعـــد الإدراج، الموافق 

هـ 24-5-1440( بتاريـــخ1-10-2019)عليها بقـــرار مجلس هيئة الســـوق المالية رقـــم 

 هـ 11-2-1446) بتاريخ 14-8-2025م، والمعدلة بموجب قرا ره رقم 30-1-2019الموافق

م، وتهـــدف هذه الإجراءات إلى إيضـــاح آليـــة تعليق تـــداول الأوراق 30-4-2025الموافق 

تعليق التداول المؤقت بناء على طلب المصدر.المالية المدرجة. وذلك حســـب الحـــالات الآتية:

 عند عـــدم التـــزام المصـــدر بالمواعيد المحـــددة للإفصاح عـــن معلوماتـــه الماليـــة

الدورية وفـــق اللوائح التنفيذيـــة ذات العلاقة.

 عند تضمن تقرير مراجع الحسابات على القوائم المالية للمصدر رأي معارض أو امتناع عن

إبداء الرأي.

 عنـــد نفاذ  قـــرار عن الجمعيـــة العامة غيـــر العادية للمصـــدر بتخفيض رأس مالـــه ، أو

دمج أسهمه وذلك ليومي التداول التاليين لنفاذ القرار.

 عند عدم التزام المصدر بالأحكام المنصوص عليها في المادة الثانية والثلاثين من قواعد

الإدراج، وتقوم السوق بإتاحتها للتداول خارج المنصة.

 لا تخلّ هذه الإجراءات بالأحكام الواردة في نظام السوق المالية ولوائحه التنفيذية وقواعد

السوق والأنظمة الأخرى ذات العلاقة.

 لا يحول اتخاذ أي إجراء وارد في هذه الإجراءات دون إيقاع الجزاءات المقررة على المصدر في

حال خالف أي من أحكام نظام السوق المالية ولوائحه التنفيذية وقواعد السوق.

.فهم إجراءات تعليق تداول الأوراق المالية المدرجة وفقًا لقواعد الإدراج

الهدف التعليمي
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إجراءات تعليق تداول الأوراق المالية المدرجة:

إجراءات تعليق تداول الأوراق المالية المدرجة بناءً على طلب المصدر:1.3.4 

3.4

ت  ق الت�داول المؤقــ عودية بطلب تعليــ ن أم�ام ت�داول الســ ه المعينيــ ن خلال ممثليــ دم المص�در مــ يتقــ
يحدده  ة التعلي�ق ال�ذي ســ ت بدايــ ى الأق�ل من وقــ اعة علــ ة قب�ل نص�ف ســ ة المدرجــ ه الماليــ لأوراقــ

المصـــدر، ويجب ان يحتـــوي الطلب علـــى الآتي:

01

يجـــوز للمصدر أن يطلب من تداول الســـعودية تعليق تـــداول أوراقه المالية مؤقتـــًا عند وقوع 
حدث خلال فترة التـــداول يجب الإفصاح عنـــه دون تأخير بموجـــب النظام أو لوائحـــه التنفيذية 
أو قواعد الســـوق ، ولا يســـتطيع المصدر تأمين ســـريته حتى نهاية فترة التداول، وذلك حســـب 

الإجـــراءات التالية:

.وقت بداية التعليق .مدة التعليق .مبررات طلب التعليق

ور تحققه�ا من ص�حة البيان�ات  ة للمص�در فــ ق الأوراق المالي�ة المدرجــ ب تعليــ عودية طلــ تنف�ذ ت�داول الســ
الـــواردة فيه.

02

تعلن تداول السعودية على موقعها الإلكتروني عن تعليق التداول بناء على طلب المصدر.

03

يفصــح المص�در فــي أق�رب وقــت ممكن عن أســباب التعليــق والمــدة الزمنيــة المتوقع�ة لــه، وطبيع�ة 
الحـــدث الـــذي أدي إليـــه ، ومدي تأثيـــره في نشـــاطات المصدر.

04

فــي حال�ة عــدم تمكن المص�در عــن الإعلان عن الحــدث خلال الم�دة التــي ح�ددها، فيجب عليــه الإعلان 
عن ســـبب ذلك قبل انتهـــاء تلك المدة.

05

ترفــع ت�داول الســعودية التعلي�ق مباشــرة فــور انته�اء المــدة التــي ح�ددها المصــدر في طلب التعليــق، 
مـــا لم تـــرى الهيئة  أو الســـوق خلاف ذلك.

06
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إجراءات تعليق تداول الأوراق المالية المدرجة:

ــر المصــدر 2.3.4  ــد نشـــ ــة المدرجــة عن ــداول الأوراق الماليـــ ــق تـــ ــراءات تعلي إجـــ
معلوماتـــه المالية (الأولية أو السنوية):

3.4

فــي حال�ة عــدم تمكن المص�در من نشــر معلومات�ه الماليــة الدوري�ة بنهايــة المهل�ة المحــددة في الل�وائح 
التنفيذيــة ذات العلاق�ة، تق�وم ت�داول الســعودية بتعلي�ق ت�داول الأوراق المالي�ة لجلســة تــداول واح�دة ، تلــي 
انتهــاء المهلــة النظامي�ة، وتعلن عن ســبب التعلي�ق مــع التوض�يح في الإعلان بانطب�اق هــذه الإج�راءات على 

المصدر.

01

تعلق تداول الســـعودية تداول الأوراق الماليـــة المدرجة للمصدر عند عدم التزامـــه بالمدد 
المحددة لنشـــر المعلومات الماليـــة الدورية وفق اللوائح التنفيذية ذات العلاقة، وذلك حســـب 

:الإجـــراءات التالية

ة المهل�ة  ة قب�ل نهايــ ه المالي�ة الدوريــ ر معلوماتــ دم تمكن�ه من نشــ يجــب علــى المص�در الإعلان عن عــ
ع التوض��يح في الإعلان  عودية مــ ح التنفيذي��ة ذات العلاق��ة على موق��ع ت��داول الســ ددة  في اللوائــ المحــ

بانطبـــاق هذه الإجـــراءات عليه.

02

م  ة ال�تي تــ داول تلي الجلســ ة تــ رين جلســ ة ذات العلاق�ة لم�دة عشــ داول الأوراق الماليــ تأنف تــ يســ
تعليق تداولهـــا فيهـــا، ويجب علـــى المصدر خلال هـــذه المدة نشـــر معلوماتـــه الماليـــة الدورية.

03

ابقًا )عشــرين جلســة)، تق�وم  فــي حال�ة لم ينشــر المصــدر معلوماتــه المالي�ة خلال الم�دة المح�ددة ســ
در ب�الإعلان عن نتائج�ه  ة، إلى أن يق�وم المصــ ادة تعلي�ق الأوراق الماليــ عودية ب�الإعلان عن إعــ ت�داول الســ
الماليــة الدوري�ة. وتق�وم ت�داول الســعودية برفــع التعلي�ق بع�د م�رور جلســة ت�داول واحــدة تلي الإعلان عن 

نتائجـــه المالية الدوريـــة، وتقوم بالإعلان عن ذلك.

04

ا واحــدًا، فيمكن للمصــدر التق�دم بطلب تــداول أوراق�ه المالي�ة  في حالــة تج�اوز تعلي�ق الأوراق المالي�ة شــهرً
خارج المنصة.

05

در  ذ المصــ ن دون أن يتخــ هر، مــ تة أشــ داول الأوراق المالي�ة م�دة ســ ق تــ تمر تعليــ ي حال�ة اســ فــ
الإج�راءات المناســـبة لتصحيـــح ذلـــك التعليـــق، فيج�وز لهيئـــة الســـوق المالي�ة إلغـــاء إدراج الورقـــة 

الماليـــة للمصدر.

06
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إجراءات تعليق تداول الأوراق المالية المدرجة:

ــر مراجــع 3.3.4  ــد تضــمن تقري ــة المدرجــة عنـــ ــراءات تعليـــــق الأوراق الماليـــ إجـــ
ا أو امتناعـــا عن إبـــداء الرأي: الحســـابات رأيــًـا معارضً

3.4

ا أو  ا معارضً يعلـــن المصـــدر نتائج�ه المالي�ة على موق�ع ت�داول الســـعودية الإلك�تروني ، ال�تي تتضمـــن رأيً
امتناعــًـا عن إبـــداء الرأي مع التوضيح فـــي الإعلان بانطباق هذه الإجـــراءات عليه.

01

تعلـــق تداول الســـعودية تـــداول الأوراق الماليـــة عند تضمـــن تقرير مراجع الحســـابات عـــن 
النتائج الماليـــة للمصدر، لـــرأي معـــارض أو امتناع عـــن إبداء الـــرأي، وذلك حســـب 

:الإجـــراءات الآتية

تقوم تداول الســـعودية بتعليق تـــداول الأوراق المالية لجلســـة تـــداول واحدة تلي إعلان المصدر

عــن نتائجــه المالي�ة المتضمنة رأي معارضــًا أو امتناعًا عن إب�داء الــرأي ، وتعلن عن ســبب التعلي�ق م�ع التوض�يح في الإعلان بانطبــاق ه�ذه 
الإجراءات علـــى المصدر.

02

م  ة ال�تي تــ داول تلي الجلســ ة تــ رين جلســ ة ذات العلاق�ة لم�دة عشــ داول الأوراق الماليــ تأنف تــ يســ
تعلي��ق تداولهـــا فيهـــا، ويجـــب على المص��در خلال ه�ذه المـــدة الإعلان عن إزالـــة ال�رأي المعـــارض أو 

الامتنـــاع عن إبداء الرأي.

03

فــي حال�ة لــم تتــم إزالــة الــرأي المعــارض أو الامتن�اع عــن إب�داء الــرأي مــن القوائــم المالي�ة خلال 
المدة

(عشــرين جلســة)، تق�وم ت�داول الســعودية ب�الإعلان عن إع�ادة تعلي�ق الأوراق المالي�ة، إلــى ان يق�وم المص�در بإزالــة المح�ددة ســابقًا 
ال�رأي المعــارض أو الامتن�اع عن إب�داء ال�رأي. وتق�وم ت�داول الســعودية برف�ع التعليــق بع�د م�رور جلســة ت�داول واح�دة تلي الإعلان عن 

إزالة الرأي المعـــارض أو الامتناع عن إبـــداء الرأي، وتقوم بالإعلان عن ذلك.

04

ا واحــدًا، فيمكن للمصــدر التق�دم بطلب تــداول أوراق�ه المالي�ة  في حالــة تج�اوز تعلي�ق الأوراق المالي�ة شــهرً
خارج المنصة.

05

در  ذ المصــ ن دون أن يتخــ هر، مــ تة أشــ داول الأوراق المالي�ة م�دة ســ ق تــ تمر تعليــ ي حال�ة اســ فــ
الإج�راءات المناســـبة لتصحيـــح ذلـــك التعليـــق، فيج�وز لهيئـــة الســـوق المالي�ة إلغـــاء إدراج الورقـــة 

الماليـــة للمصدر.
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إجراءات تعليق تداول الأوراق المالية المدرجة:

ــرار 4.3.4  ــدور قــ د صــ ــة عنـ ــة المدرجــ ــداول الأوراق الماليــ ــق تــ ــراءات تعليــ إجــ
الجمعيـــة العامة غير العاديـــة للمصـــدر بتخفيـــض رأس ماله:

3.4

تعل�ق ت�داول الســعودية تــداول الأوراق المالي�ة لجلســتي التــداول الت�اليتين لص�دور قــرار الجمعي�ة العامــة 
غير العاديـــة للمصدر بتخفيـــض رأس ماله.

01

تعلق تداول الســـعودية تـــداول الأوراق المالية المدرجة عند صـــدور قرار الجمعية العامـــة غير 
: العادية للمصدر بتخفيض رأس ماله، وذلك حســـب الإجـــراءات الآتية

تعلن تداول السعودية على موقعها الإلكتروني عن تعليق تداول الأوراق المالية للمصدر.

02

داول تلي ص�دور ق�رار  تي تــ رة بع�د م�رور جلســ عودية التعلي�ق عن الأوراق المالي�ة مباشــ ترف�ع ت�داول الســ
الجمعية العامـــة غير العادية بتخفيـــض رأس المال.

03
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ارج  داولها خـ ق تـ ة المعلـ داول أسـهم الشـركات المدرجـ راءات تـ إجـ
المنصة:

4.4

صـــدرت إجـــراءات تداول أســـهم الشـــركات المدرجـــة المعلـــق تداولها خـــارج المنصـــة، 

-5-1440( بتاريـــخ 1-10-2019)الموافق عليهـــا بقرار مجلس هيئة الســـوق المالية رقـــم 

-11-1446( بتاريخ 14-8-2025م، والمعدلة بموجب قراره رقم )30-1-2019هـ الموافـــق 24

م،  وتهدف هذه الإجراءات إلـــى وضع آلية لتداول أســـهم الشـــركات 30-4-2025هـ الموافق 2

المدرجـــة خارج المنصـــة في حال تعليـــق تداولها وفق أحـــكام قواعد الإدراج.

 لا تخل هذه الإجراءات بالتزامات الشركات المدرجة وأعضاء السوق وأعضاء المركز الواردة

في النظام ولوائحه التنفيذية وقواعد السوق والأنظمة الأخرى ذات العلاقة.

 للسوق - بعد الحصول على موافقة الهيئة - إعفاء أي شخص من متطلبات هذه الإجراءات بناء

على طلب من الشخص نفسه أو بمبادرة من السوق .

11 التعـــرف على إجـــراءات ت�داول أســـهم الشـــركات المدرج�ة خـــارج المنص�ة فـــي حال�ة تعلي�ق 
تداولها.

الهدف التعليمي
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ارج  داولها خـ ق تـ ة المعلـ داول أسـهم الشـركات المدرجـ راءات تـ إجـ
المنصة:  حالات تداول الأسهم خارج المنصة:1.4.4

يتاح تداول أسهم الشركات المدرجة خارج المنصة في أي من الحالات الآتية:

4.4

02
صدور ق��رار من جمعي��ة المس��اهمين بإتاح��ة 

تداول أسهم الشركة خارج المنصة.

01
صدور ق���رار مجلس إدارة الش���ركة بإتاح���ة 

تداول أسهم الشركة خارج المنصة.

04
عدم ال�تزام المص�در بالأحك�ام المنص�وص عليه�ا 

في المادة الثانية والثالثين من قواعد الإدراج.

03
صدور ق��رار من هيئ��ة الس��وق المالي��ة بإتاح��ة 

تداول أسهم الشركة خارج المنصة.

عنــد صــدور قــرار مجلــس إدارة الشــركة أو جمعيــة المســاهمين بإتاح�ة ت�داول أســهم الشــركة خ�ارج 
المنصــة، يجب علــى الشــركة ذات العلاق��ة تق�ديم خطــاب إلى ت��داول الســعودية تطلــب في�ه ت��داول 

أســـهمها خـــارج المنصة، ويجـــوز للســـوق - وفق تقديرهـــا- طلب أي معلومة أو مســـتند إضافي .

يُق�دم من الشــركة تطلــب في�ه تــداول أســهمها خ�ارج المنصــة،  تش�عر الســوق الهيئ�ة باس�تلامها أي طلب 
خلال يوميـــن من تاريخ تســـلمه.

تة) أي�ام من تاريــخ  ع ت�داول الســعودية الطلــب المقــدم، وتبل�غ مقــدم الطلب بقرارهــا خلال)ســ  تراجــ
حصولهـــا على جميـــع المعلومات والمســـتندات التـــي تحددها الســـوق.

د ي�رفض فيه�ا الطلب -على  مل الح�الات ال�تي قــ ق تق�ديرها. وتشــ ض الطلب المق�دم وفــ وق رفــ  للســ
ســـبيل المثـــال لا الحصر - الآتي:

ر واض�حة أو غ�ير ص�حيحة أو 1. ه تضمن معلوم�ات غيــ ـ نـّ ر مكتم�ل، أو أ وق أن الطلب غيــ ن للســ إذا تبيــ
مضللة.

إذا تبين للسوق أن الطلب لا يتوافق مع الأنظمة واللوائح ذات العلاقة.2.
 للهيئـــة إشعار الســـوق برفـــض الطلب المقـــدم خلال يوميـــن من تاريخ تســـلم الهيئة للإشعار.

 متطلبات إتاحة تداول الأسهم خارج المنصة:2-4-4 
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ارج  داولها خـ ق تـ ة المعلـ داول أسـهم الشـركات المدرجـ راءات تـ إجـ
المنصة: متطلبات إتاحة تداول الأسهم خارج المنصة:2.4.4 

4.4

رار هيئ�ة  خ إش�عارها بص�دور قــ تة) أي�ام من تاريــ داول خ�ارج المنص�ة خلال )ســ وق بإتاح�ة التــ تق�وم الســ
الســوق الماليــة، أو إذا لــم تقم هيئ�ة الســوق الماليــة ب�إبلاغ ت�داول الســعودية برفضها الطلــب المقــدم 

خلال يومين من تاريخ تســـلم هيئة الســـوق الماليـــة للبلاغ.

يجب على أي شركة مدرجة يتاح تداولها خارج المنصة سداد المقابل المالي نظير ذلك.

يكون تداول أسهم الشركات المدرجة المعلق تداولها خارج المنصة من خلال أعضاء السوق.01

يكــون إدخــال أوام�ر بيــع الأســهم المتداول�ة خــارج المنص�ة وشــراؤها من خلال النظ�ام الآلي الــذي 02
تحدده الســـوق.

يجــب على عضو الســوق عن�د إدخ�ال أم�ر شــراء؛ التحق�ق من وجــود رص�يد ك�اف في الحســاب النق�دي 03
لعميله المشتري.

لا تطبــق القي�ود المتعلق�ة بنســبة ح�د التذب�ذب الي�ومي في أســعار الأســهم المدرج�ة في حــال ت�داولها 05
خارج المنصة.

يجب على عضو السوق تسديد المقابل المالي المستحق عن الصفقات المنفذة من خلاله.06

ذ ص�فقات  عودية لتنفيــ ذي تح�دده ت�داول الســ ي النظ�ام الــ ر المدخل�ة فــ ن الأوامــ ب أن تتضمــ يجــ
خارج المنصـــة، المعلومـــات التالية:

04

رقم حس����اب المرك����ز الخ����اص رم�ز عضو س�وق الط�رف المش�تريرم���������ز الش���������ركة
بالمش����������������������������������تري

رم��ز عضو س��وق الط��رف الب��ائع

رقم حس�اب المرك�ز الخ�اص بالب�ائع سعر الس�������������������������������همكمي����������ة الأم����������ر

   تداول الأسهم خارج المنصة:3-4-4
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أســـــئلة نهايـــــة 

الفصـــــل:
أجب عن الأسئلة التالية وتحقق من صحة إجابتك في القسم المرافق:

تهــدف إج�راءات التــداول والعضوية إلــى تحدي�د الإجــراءات ال�تي يجــب على 
ا  أعضاء الســوق اتباعه��ا والال��تزام بأحكامه��ا»، اشــرح هــذه العب��ارة موض��حً

القواعـــد الخاصة بأوقات التـــداول، وقنوات إدخال الأوامر؟
4-1-3 ، والقسم 4-1-2مرجع الإجابة: القسم 

اشرح أنواع الأوامر المطبقة في  تداول السعودية؟
 4-1-4مرجع الإجابة: القسم 

ما هي شروط إدخال الأوامر وصلاحياتها في نظام التداول؟
4-1-6 ، والقسم 4-1-5-1مرجع الإجابة: القسم 

وض�ح متطلب�ات تمري�ر الأوام�ر؟ وكيفي�ة تع�ديل الأوام�ر وتعطيله�ا وإلغائه�ا في نظ�ام 
التداول؟

4-1-8 ، والقسم 4-1-7مرجع الإجابة: القسم 

اشرح كيفية تنفيذ الأوامر وتمريريها في نظام التداول؟
4-1-9مرجع الإجابة: القسم  

عار الأوراق المالي��ة  ة فــي أســ دود التذبــذب اليوميــ ا المقص��ود بحــ مــ
المدرجـــة في  تداول السعودية ؟

4-1-10مرجع الإجابة: القسم 

ض��ح آلي��ة تنفي��ذ الص��فقات ومتطلباته��ا المتف��اوض عليه��ا في نظ��ام الت��داول؟و
4-1-11مرجع الإجابة: القسم 

اشــرح الخط�وات ال�تي تم�ر به�ا أنشــطة التــداول )أوام�ر ال�بيع ، أوام�ر الشــراء) 
وفقًا لإجراءات الســـوق  المالية الســـعودية ، ومركز ايداع لـــلأوراق المالية؟

 4-2-2، والقسم 4-2-1مرجع الإجابة: القسم  

وضح بالشرح إجراءات تعليق تداول الأوراق المالية المدرجة ؟
4-3مرجع الإجابة: القسم  

ما هي حالات تداول أسهم الشركات المدرجة خارج المنصة؟
4-4-1مرجع الإجابة: القسم 

وضح متطلبات إتاحة تداول الأسهم خارج المنصة؟
 4-4-2مرجع الإجابة: القسم 

اش��رح كيفي��ة ت��داول أس��هم الش��ركات المدرج��ة خ��ارج المنص��ة في حال��ة تعلي��ق 
تداولها؟

4-4-3مرجع الإجابة: القسم 
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مسرد المصطلحات:

نظام التبادل المالي غير المباشر:

تقوم المؤسســـات الماليـــة ك�البنوك بتسـهيل انتقــــال الأم�وال بيـن المقترضيــــن والمقرضيـن، من 
خلال تجميـــع المدخرات المالية من المقرضين ، ومـــــن ثـــــم إتاحـــــة تلك المدخرات للمقترضيـــــن.

Primary Market:السوق الأولية 
هــي قط��اع من الســوق المالي��ة تص��در فيــه الأوراق المالي��ة الجدي��دة، وتغطى الشــركات من خلال 
ع( أوراق  ول عليه�ا مــن خلال إص�دار)بيــ وال التــي تري�د الحصــ ن الأمــ ا مــ وق الأولي�ة حاجاتهــ الســ

ماليـــة ذات آجـــال طويلة مثل الأســـهم والسندات لمســـتثمرين محتملين.

Secondary Market:السوق الثانوية 
م إص�دارها بالفع�ل م�ا بين  داول( الأوراق المالي�ة ال�تي تــ راء وبي�ع )تــ وق ال�تي يتم فيه�ا شــ ي الســ هــ
ن الكمي��ة الإجمالي��ة للأوراق المالي��ة المص��درة من قب��ل  ذه التع��املات لا تغ��ير مــ تثمرين. وهــ المســ

الشـــركات.

السوق الرئيسية:
ا الأوراق الماليــة ال�تي تم تســجيلها وطرحه�ا بموجــب الب�اب الراب�ع مــن  الســوق التــي تت�داول فيهــ
ن  ب الب�اب الث�الث مــ تمرة، وقب�ول إدراجه�ا بموجــ ات المســ ة والالتزامــ قواع�د ط�رح الأوراق الماليــ

قواعد الإدراج.

نظام التبادل المالي المباشر:

حيث يبيــــع مصــــدرو الأوراق المالي�ة مباشـــــرةً للمس�تثمرين، ويشـــــمل مصــــدرو الأوراق المالي�ة 
ر  ة وغيـ ات الماليـ راد والمؤسســــ ل الأف ي المقاب مل المس�تثمرين ف ركات. ويشـــ ات والش الحكومـ

الماليــة وحكومــات البلــدان الأخــرى.

 :Money Marketسوق النقد

هي الســوق التــي يج�رى فيه�ا تــداول الأصــول الماليــة ذات الأج�ل القصيــر )وهــى الأدوات المالي�ة 
التي تســـتحق خلال أقل مـــن عام لإتمـــام عملية الســـداد مثـــل أذونات الخزينـــة وشـــهادات الإيداع(.

The Capital Market:المال رأس سوق 

هـــي الســـوق ال�تي تت�داول فيـــه الأصـــول المالي�ة طويلـــة الأجـــل )أوراق مالي�ة تســـتحق لف��ترة 
طويلـــة –أكثر من عـــام- مثل الصكوك والأســـهم(

السوق:

 شركة تداول السعودية ، أو سوق الأوراق المالية أو السوق المالية السعودية  بحسب ما يقتضيه السياق.
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مسرد المصطلحات:

الأوراق المالية:

وفقًا للمادة الثانية من نظام السوق المالية، يقصد بالأوراق المالية ما يأتي:

السوق الموازية – نمو:

الســوق ال�تي تت�داول فيه�ا الأســهم ال�تي تم تســجيلها وطرحه�ا بم�وجب الب�اب الســابع من قواعــد ط�رح 
الأوراق المالية والالتزامات المســـتمرة، وقبـــول إدراجها بموجب الباب الثامـــن من قواعد الإدراج.

نمو السوق الموازية  السوق الرئيسية

مليون ريال سعودي10  مليون ريال سعودي300
الحد الأدنى للقيمة 

السوقية

 على الأقل من الأسهم المصدرة.20%•
قيمة السوقية لال سعودي كحد أدنى لي مليون ر30أو •

.للأسهم المملوكة للجمهور عند الإدراج
على الاقل30%  % المطروح

لأق مساهم على ال200 مساهم على الأقل50 المساهمين 

متطلبات إفصاح أكثر مرونة )من حيث المدة( مقارنة 
من خلال: بالسوق الرئيسية، وذلك

- الإفصاح عن البيانات المالية النصف سنوية* خلال مدة لا 
 يوم من نهاية الفترة45تتجاوز 

- الإفصاح عن البيانات المالية السنوية خلال مدة لا تتجاوز 
الفترة ثلاثة أشهر من نهاية

متطلبات الإفصاح المعتادة :
- الإفصاح عن البيانات المالية الربعية خلال مدة لا 

 يوم من نهاية الفترة30تتجاوز 
- الإفصاح عن البيانات المالية السنوية خلال مدة لا 

تتجاوز ثلاثة أشهر من نهاية الفترة

الإلتزامات 
المستمرة

بناءا على ±30حدود التذبذب السعرية اليومية تساوي %
راج لأول يوم تداول وذلك على كل دسعر الإغلاق او سعرالا

الأوراق المالية المدرجة.

+ بناءً 30- حدود التذبذب السعرية اليومية تساوي %
على سعر الإغلاق او سعرالادراج لأول يوم تداول، وذلك 

خلال الثلاثة أيام الأولى من إدراج كل من الأسهم 
وصناديق الاستثمار العقارية المتداولة )ريتس( وصناديق 

الاستثمار المغلقةالمتداولة
- ابتداء من اليوم الرابع، سيتم إعادة ضبط حدود 

%10±التذبذج المرية اليومية إلى

حدود التذيذب 
السعرية اليومية

* وذلك على 10ذب السعري تساوي %بالحدود الثابتة للتذ
المدرجة وبشكل مستمر. كل الأوراق المالية

+ وذلك 10- حدود الثابتة للتذبذب السعري تساوي %
إدراج كل من الأسهم  خلال الثلاثة أيام الأولى من

- وصناديق الاستثمار العقارية المتداولة )ريتس( 
وصناديق الاستثمار المغلقةالمتداولة.

ذب بحدود الثابتة للتذ
السعري

ما هي الفروقات بين السوق الرئيسية، ونمو - السوق الموازية؟

أسهم الشركات القابلة للتحويل والتداول.1.

أدوات الدين القابلة للتداول التي تصدرها الشركات أو الحكومة أو الهيئات العامة أو المؤسسات العامة.2.

الوحدات الاستثمارية الصادرة عن صناديق الاستثمار3.

أي أدوات تمثل حقوق أرباح المساهمة، وأي حقوق في توزيع الأصول أو أحدهما.4.

أي حقوق أخرى أو أدوات ترى هيئة السوق المالية شمولها واعتمادها كأوراق مالية.5.
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مسرد المصطلحات:

الأوراق المالية المودعة:

الأوراق المالية المودعة في نظام الإيداع والتسوية.

شركة تداول السعودية – سوق الأوراق المالية :

ا  رح لهـ دة المصـ ة الوحيـ ي الجهـ عودية، وهـ اهمة سـ ركة مســــ أنش�ئت ش�ركة ت�داول الس�عودية كشـ
بمزاولــة العمــل فــي تــداول الأوراق الماليــة فــي المملكــة.

شركة مركز إيداع الأوراق المالية )مركز الإيداع( :
هي شــركة مســاهمة مقفل�ة مملوك�ة بالكام�ل من قب�ل مجموع�ة ت�داول الس�عودية، وتتمث�ل أنش�طة مركــز 
ويتها ومقاص�تها،  ا ونقله�ا وتســ جيل ملكيتهــ داع الأوراق المالي�ة وتســ ة بإيــ داع بالأعم�ال المتعلقــ الإيــ

وتســـجيل أي قيد مـــن قيود الملكيـــة على الأوراق الماليـــة المودعة.

أوراق مالية متاحة:

ة ال�تي تم  ك الأوراق الماليــ مل تلــ ات عليه�ا، وتشــ ذ الصفقــ ة لتنفيــ ة متداولــ ة متاحــ أوراق ماليــ
شـــراؤها ولم تكتمـــل تســـويتها كما هـــو محدد مـــن قبـــل المركز من وقـــت لآخر.

ا مالية: الأوراق التي لا تعد أوراقً

تندية،  ادات المســ ر، والاعتمــ ندات لأمــ الات والســ يكات والكمبيــ ة كالشــ الأوراق التجاريــ
ا فيما بينهـــا، وثائـــق التأمين. والحـــوالات النقدية، والأدوات التـــي تتداولهـــا البنـــوك حصـــرً

المستثمر:

شــخص مــن ذوي الص�فة الطبيعيــة أو الاعتباريــة يمل�ك أوراقًا ماليــة أو يعتــزم تملكه�ا، بم�ا في ذلــك 
الأوراق الماليـــة المودعة.

هيئة السوق المالية )الهيئة( :

أنشــئت الهيئ�ة بم�وجب نظ�ام الســوق الماليــة، وتت�ولي الهيئ�ة الإشــراف على تنظيم وتط�وير الســوق 
ة ،  وق الماليــ ة لتط�بيق أحك�ام نظ�ام الســ ات اللازمــ ح والقواع�د والتعليمــ دار اللوائــ المالي�ة، وإصــ

بهدف توفيـــر المناخ الملائم لاســـتثمار في الســـوق، وزيـــادة الثقة به.
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مسرد المصطلحات:

طرح أو عرض الأوراق المالية:

إصــدار أوراق مالي�ة، أو دع�وة الجمه�ور لاكتت�اب فيه�ا، أو ال�ترويج له�ا بشــكل مباشــر أو غ�ير مباشــر، أو 
ا لــلأوراق  ا أو عرضً أي تص�ريح أو بيــان أو اتصــال يعــد من حيث الأثــر الم�ترتب علي�ه بيعـــً�ا أو إصــدارً

المالية، ولا يشـــمل ذلك المفاوضـــات الأولية أو العقـــود المبرمة مع متعهـــدي التغطية أو بينهم.

رهن الأوراق المالية:
اتفــاق بيــن المُق�ترض والمُقــرِض، حيث يرهــن المُقتــرض الأوراق المالي�ة كأصــل مقاب�ل الم�ال ال�ذي 

اســـتلمه مـــن المُقرِض مـــع وعده بإرجـــاع المبلغ.

عضو الحفظ:
اطات حف�ظ  خاص الم�رخص لهم للقي�ام بنشــ اطة مالي�ة م�رخص له�ا بم�وجب لائح�ة الأشــ ركة وســ شــ

الأوراق المالية.

إقراض الأوراق المالية:
نقــل ملكيــة الأوراق الماليــة المقرض�ة مــن المُق�رِض إلــى المُق�ترض ال�ذي يعطــى الح�ق للمقتــرض 
في حضور الجمعيــات العامــة ، ويح�ق ل�ه التصويــت والحص�ول على المزايــا المالي�ة المرتبطــة ب�الأوراق 

الماليـــة المُقرَضة.

المصدر

الشخص الذي يصدر أوراقًا مالية أو يعتزم إصدارها.

الإدراج:

ة، أو   وق الموازيــ وق الرئيس�ية أو الســ واء في الســ عودية ســ إدراج الأوراق المالي�ة في ت�داول الســ
حيث يســـمح ســـياق

النص بذلك.

الشخص المرخص له:

هو شخص مرخص له من هيئة السوق المالية في ممارسة أعمال الأوراق المالية.

نقل ملكية الأوراق المالية:

تغيير ملكية الأوراق المالية من حساب إلى حساب آخر أو من مساهم إلى مساهم آخر.
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مسرد المصطلحات:

(مركز مقاصة):شركة مركز مقاصة الأوراق المالية 

شـــــركة مســـــاهمة  مقفل�ة مملوكـــــة بالكامـــــل من قب�ل مجموع�ة ت�داول الس�عودية، ويع�د مرك�ز 
المقاص�ة بمثاب�ة جه�ة اعتباري�ة تتوس�ط بين الأط�راف المتقابلــــة للصفقــــات المتداولــــة فــــي الأس�واق 

المالية.

السندات:
أدوات مديونية ذات فوائد ثابتة دورية، مع إمكانية الاسترداد الكامل لقيمتها الإسمية عند استحقاقها.

أداة دين:
ركات أو  ا بمديوني�ة ، وتك�ون قابل�ة للت�داول، تص�درها الشــ كل إق�رارً أ بموجبه�ا مديوني�ة أو تشــ أداة تنشــ

الحكومة، أو الهيئات العامة، أو المؤسســـات العامة.

الصكوك:
تثمرين في  ا تواف�ق على تق�ديم عوائ�د للمســ ة المص�درة لهــ ريعة، الجهــ أدوات ديــن متوافق�ة م�ع الشــ

شـــكل مدفوعـــات مرتبطة بالتدفقات النقدية الناشـــئة للأصـــول الممولة.

سجل ملكية الورقة المالية:

السجلّ الذي يبين هوية مالكي فئة معينة من الأوراق المالية للمصدر.

(اللجنة):لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية 

أنشــئت وفقًا لنص نظــام الســوق الماليــة، وتختص اللجنــة ب�النظر فــي الدعــاوى والشــكاوى ذات 
ة، وك�ذلك  ة ولوائح�ه التنفيذيــ اق أحك�ام نظ�ام الســوق الماليــ ات التــي تق�ع في نطــ العلاق�ة بالمنازعــ

اللوائـــح، والقواعد، والتعليمـــات الصادرة عـــن هيئة الســـوق المالية.

لجنة الاستئناف في منازعات الأوراق المالية:

تعــد امت�دادًا لاختصاصــات لجن�ة الفص�ل في منازعــات الأوراق الماليــة، وتختص ب�النظر في التظلــم من 
القرارات والإجراءات الصادرة عن الهيئة أو الســـوق.

الأسهم:

ة أو  ا حصــ تثمارات تمنح صاحبهــ ة، أو اســ ركة المدرجــ ي الشــ ل ملكي�ة فــ ة مالي�ة تمثــ ي ورقــ هــ
ملكية في شـــركة معينة.

الأسهم العادية:

يشـــار إلـــى أصحــاب الأســـهم العادي�ة باســـم مـــالك القيمــة المتبقي��ة للشـــركة، ويحـــق لهـــم 
التصويت في الجمعيـــات العامة للمســـاهمين.
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مسرد المصطلحات:

مدير الصندوق:

يقصــد ب�ه لغــرض إدراج ص�ناديق الاســتثمار، الشــخص الم�رخص ل�ه ال�ذي يتولــى إدارة أص�ول ص�ندوق 
الاســـتثمار وطرح وحداته.

(iNAV:)قيمة الوحدة الاسترشادية 
تعكــس القيم�ة الاسترشــادية التغ�ير فــي قيم�ة الوح�دة خلال ف�ترات التــداول الناتج�ة عن تغ�ير أســعار 
تثمر فيه�ا، وتع�د قيمــة تقريبي�ة لقيم�ة ص�افي أصــول  أص�ول الص�ندوق ، أو أســعار الشــركات ال�تي يســ

الصندوق.

إنشاء الوحدات:
هي عملي�ة شــراء ص�انع الســوق لوح�دات ص�ناديق المؤشــرات المتداول�ة بطريق�ة مباشــرة مــن م�دير 

الصندوق ، أو الجهـــة المرخص لها حســـب التعليمات المنصـــوص عليها من قبـــل مدير الصندوق.

صندوق الاستثمار:

برن�امج اســتثمار مشــترك يه�دف إلى إتاح�ة الفرص�ة للمســتثمرين في�ه بالمشــاركة في أربــاح البرن�امج، 
ويديره مدير الصندوق مقابل رســـوم محددة.

صناديق المؤشرات المتداولة:

هي ص�ناديق اســـتثمارية مقســـمة إلى وح�دات متســـاوية القيم�ة، ويتـــم ت�داولها في ســـوق الأوراق 
المالي�ة خلال ف�ترات الت�داول ، كت�داول أســهم الشــركات. وتتم�يز بشــكل رئيس�ي بشــفافيتها حيث دائم�ا 

تتبع هذه الصناديق حركة المؤشرات.

المؤشرات:

معاييــر رقميــة لقيــاس التغ��ير في الأســواق الماليـــة وتتك��ون ه��ذه المؤشـــرات من الشـــركات 
المـــراد قياس أداءها.

(NAV :)صافي قيمة أصول الصندوق

هـــي عبـــارة عن مجمـــوع أصـــول الص�ندوق – المســـتثمر فيهـــا – مطروحـــً�ا من�ه مجمـــوع قيمـــة 
الخص�وم –مصروفــات إدارة الصنــدوق-، ويل�تزم مديــر الص�ندوق بع�رض قيم�ة صافــي الأص�ول للوح�دة فــي 

نهاية كل يوم تـــداول ، وخلال التداول المســـتمر مـــن خلال موقعـــه الإلكتروني وموقـــع تداول.
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مسرد المصطلحات:

صناديق الاستثمار العقارية المتداولة:

ة  وق الأوراق الماليــ م ت�داول وح�داتها في ســ ة متاح�ة للجمه�ور، يتــ تثمارية عقاريــ ي ص�ناديق اســ هــ
تُع�رف عالميًا بمص�طلح “ريت أو ريتس”، وته�دف إلى  هم الشــركات، و خلال ف�ترات الت�داول ، كت�داول أســ
تســهيل الاســتثمار فــي قط��اع العق��ارات المطــورة والج��اهزة لاســتخدام ال��تي ت��در دخلًا دوريـــً��ا 

يًا. وتأجير

استرداد الوحدات:

ر  رة على مديــ رات المتداول�ة بطريق�ة مباشــ وق لوح�دات ص�ناديق المؤشــ ي عملي�ة بي�ع ص�انع الســ هــ
الصندوق أو الجهـــة المرخص لها ،حســـب التعليمات المنصـــوص عليها من قبـــل مدير الصندوق.

مالكو الوحدات من الجمهور:

تعنــي لغ�رض ص�ناديق الاســتثمار العقاريــة المتداول�ة وص�ناديق الاســتثمار المغلق�ة المتداولــة، ك�ل من 
يملك وحدة فـــي الصندوق علـــى ألا يكون من الآتـــي بيانهم:

:حقوق الأولوية المتداولة

هــي أوراق مالي�ة قابل�ة للتــداول، تعطي لحامله�ا أحقي�ة الاكتت�اب في الأســهم الجدي�دة المطروحــة ، عن�د 
اعتماد الزيـــادة في رأس المال.

%(أو أكثر من وحدات الصندوق. - مدير الصندوق وتابعيه.5)أي مالك وحدات يملك •

أعضاء مجلس إدارة الصندوق.•

صناديق الاستثمار المغلقة المتداولة:

تُتــداول وح�داتها فــي س�وق  هــي صناديــق اســتثمارية مغلقــة مطروحــة وح�داتها طرحـــً�ا عامـــً�ا ، و
الأوراق المالية السعودية .

:المشتقات المالية

هــي عقــود مالي�ة بيــن ط�رفين تشــتق قيمته�ا من ســعر أصــل أساســي، وهي عقــود مقي�دة ب�وقت 
وســعر محــدد فــي العق�د لتســليم الأص�ل فــي ت�اريخ مســتقبلي، وعنــد ت�اريخ اســتحقاق العقــد، 

يتم تســـليم الأصل نفســـه أو مبلغ يســـاوي قيمـــة الأصل

:مهنة الوساطة المالية

د الحاكم�ة  ترى في إط�ار القواعــ ن إرادة ك�ل من الب�ائع والمشــ ة ه�دفها التوفي�ق بيــ ة تنظيميــ عمليــ
والمنظم�ة لتــداول الأوراق الماليــة في ســوق الأوراق المالي�ة ، به�دف تحقيــق مص�لحة ك�ل من الط�رفين 

(العمولة).لقـــاء مقابل مادي 
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مسرد المصطلحات:

: « Floor Broker »- المقصورة وسيط

هــو عضــو في الســوق يق�وم بتنفيــذ أوام�ر ال�بيع والشــراء مــن داخ�ل مقصــورة التــداول، ولا يوج�د 
داول في  ود مقص�ورة تــ ك لع�دم وجــ يط المقص�ورة، وذلــ مى بوســ ي م�ا يســ وق المحلــ في الســ

الســـوق المحلي.

راء • ذ أوام�ر بي�ع وشــ وم بتنفيــ وق ال�ذي يقــ ة"، ه�و عضو الســ داول والعضويــ د التــ ي قواعــ "فــ
لحســـابه الخاص متحملًا المخاطـــرة، وذلك بغـــرض توفير الســـيولة لورقة ماليـــة مدرجة.

ه • رات المتداول�ة، ه�و الشــخص الم�رخص لــ ق المؤشــ ا يتعل�ق بصناديــ د الإدراج، فيمــ ي قواعــ فــ
المعين من

مديـــر الصنـــدوق ، ليكون صانع الســـوق وفق أحـــكام لائحة صناديق الاســـتثمار.•

: « Broker » الوسيط

شــخص مســجل ل��دى الســوق يك��ون مســؤولًا عن القي��ام بنشـــاطات الت�داول لعضـــو الســـوق 
ولعملائه ، من خلال الدخـــول إلى نظـــام التداول.

:»Market Maker»-السوق صانع

يطلــق مص�طلح ص�انع الســوق عالميًا على شــخص يوفــر أوام�ر مســتمرة لشــراء وبي�ع ورق�ة ماليــة 
مدرج�ة خلال جلســـة الســـوق المفتـــوح ، لغـــرض توف�ير ســـيولة للورق�ة الماليـــة المدرجـــة ذات 

العلاقة ، وفي الســـوق المحلـــي يطلق على:

:قواعد التداول والعضوية

قواعد التداول والعضوية المقترحة من مجلس إدارة السوق، والموافق عليها من مجلس الهيئة.

اللوائح التنفيذية:

ة لتط�بيق أحك�ام  س الهيئــ ر يص�درها مجلــ راءات أو أوامــ ات أو إجــ د أو تعليمــ ح أو قواعــ أيّ لوائــ
نظام الســـوق المالية .

:قواعد السوق

مجموعــة القواع��د والل��وائح والإجــراءات والتعليمــات المقترح��ة من مجلس إدارة ت�داول الســعودية 
والموافـــق عليها مـــن مجلس هيئة الســـوق المالية.

:قواعد مركز إيداع الأوراق المالية

قواعد مركز إيداع الأوراق المالية المقترحة من مجلس إدارة السوق والموافق عليها من مجلس الهيئة.
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مسرد المصطلحات:

:عضو المركز

الشخص الحاصل على إحدى فئتي عضوية المركز وفقًا لأحكام قواعد مركز إيداع الأوراق المالية.

:عضو السوق

الشخص الحاصل على عضوية السوق، وفقا للأحكام الواردة في قواعد السوق.

:عضو التسوية

الشخص الحاصل على عضوية المركز من فئة التسوية.

:المعدات التقنية

ن  اطات الت�داول مــ تخدمها للقي�ام بنشــ وق ال�تي يســ دة لعضو الســ ات العائــ دات والبرمجيــ المعــ
خلال نظام التـــداول، والربط به، ويشـــمل ذلك نظـــام إدارة الأوامر.

:عضو الحفظ

شخص مرخص له حاصل على عضوية المركز من فئة الحفظ.

:نظام إدارة الأوامر

نظــام البرمج�ة المســتخدم مــن قب�ل عضو الســوق للتواص�ل الإلك�تروني م�ع الســوق لغ�رض إرســال 
الأوامر أو تعديلها أو إلغائها أو تعطيلها أو تســـلم ردود الســـوق عليها.

:المتداول المسجل

شــخص مســجل ل�دى ت�داول الســعودية، ويك�ون مســؤولًا عن القي�ام بنشــاطات الت�داول لعضو الس�وق 
ولعملائه، مـــن خلال الدخول إلى نظـــام التداول.

:تمرير الأوامر

إرسال الأوامر إلى نظام التداول من خلال أنظمة عضو السوق.
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صفقة البيع والشراء الخاصة: )الصفقات المتفاوض عليها(

صفقة تتضمن ال�بيع والشــراء لأســهم شــركات )تتمت�ع بح�ق التص�ويت) مدرج�ة أســهمها في الســوق، 
اهم الب�ائع في الشــركة المع�روض عليه�ا بشــكل خــاص من  يج�ري التف�اوض عليه�ا بين الع�ارض والمســ

دون تقديم عرض أو مشـــاركة باقي المساهمين في الشـــركة المعروض عليها.

:صفقة

صفقة بيع أو شراء ورقة مالية مودعة تنفَّذ من خلال نظام التداول أو خارج المنصة.

:صفقات البيع على المكشوف

يقصــد بص�فقة ال�بيع على المكشــوف: أي عمليــة بي�ع لورق�ة ماليــة مقترض�ة من قب�ل الب�ائع عــن طري�ق 
صفقة إقراض أوراق ماليـــة وفقًا لأحكام لائحة إقـــراض الأوراق المالية المدرجة.

:المشاركون المؤهلون للدخول في صفقات البيع على المكشوف
شخص اعتباري .•

صندوق استثمار.•

عميل شخص مرخص له في ممارسة أعمال الإدارة بشرط توافر الآتي:•

أن يعين الشـــخص الم�رخص ل�ه بشـــروط تمكن�ه مـــن اتخ�اذ ق�رار الدخـــول في ص�فقة ال�بيع على •
المكشـــوف

نيابة عن عميلـــه دون الحاجة إلـــى الحصول على موافقة مســـبقة منه.•
أن يكون قرار الدخول في صفقة البيع على المكشوف اتخذ من الشخص المرخص له نيابة عن عميله.•

:الأوراق المالية المؤهلة للدخول في صفقات البيع على المكشوف

يقتصــر الدخــول في صفقــات ال�بيع على المكشــوف علــى الأوراق الماليــة المدرجــة ال�تي تح�ددها 
الســـوق بعد إبلاغ الهيئـــة بذلك.

:لائحة الأشخاص المرخص لهم

لائحة الأشخاص المرخص لهم الصادرة عن مجلس الهيئة

:لائحة إقراض الأوراق المالية المدرجة

لائحــة إقــراض الأوراق الماليــة المدرجــة المقترح�ة من مجلــس إدارة الســوق والمواف�ق عليهــا من 
مجلس الهيئة .
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مسرد المصطلحات:

:حساب المركز

يُفتــح ل��دى المركــز يج��ري من خلال��ه إيــداع الأوراق المالي��ة وتســوية الصفقــات ال��تي تتم  حســاب 
عليهـــا، وتنفيذ أيّ قيد عليها.

:حساب تابع لعضو الحفظ

يُفتح من خلال عضو الحفظ سواءً أكان الحساب باسمه أم باسم أيٍ من عملائه. حساب مركز 

:حساب خاص

يُفتح لغرض خاص، وفقًا لقواعد مركز إيداع الأوراق المالية. حساب مركز 

:رقم معرَف

رقم خاص بكل مستثمر مُعرّف في نظام الإيداع والتسوية.

:حساب مقيد

حســاب ل�دى المركــز لا يمكن من خلال�ه تــداول الأوراق الماليــة، إلا بم�وجب تعليم�ات ص�ادرة عن هيئ�ة 
الســـوق المالية.

:حساب نقدي

يُفتح ل�دى عضو التســوية باســم عضــو الحفــظ، أو أي من عملائ�ه، بحســب م�ا يقتضي  حســاب نقــدي 
ســـياق النص .

 قيام المقرض بتحويل مؤقت لملكية أوراق مالية مدرجة إلى المقترض.•
التزام المقترض بإعادة أوراق مالية مدرجة مماثلة للمقرض ، بحسب ما يحدده مركز الإيداع.•

:صفقات إقراض الأوراق المالية
ويتها من خلال • د بص�فقة إقــراض أوراق مالي�ة، ص�فقة ت�برم بن�اءً على مفاوض�ات خاص�ة وتتم تســ يقصــ

حســـابات مركز الإيداع، وتقضي شـــروطها وأحكامها بالآتي:



Genera
l

13
8

مسرد المصطلحات:

:إجراءات التداول والعضوية

ة من قواع�د  عودية المنبثقــ س إدارة ت�داول الســ دة من مجلــ داول والعضوية المعتمــ راءات التــ إجــ
التـــداول والعضوية.

ا • داول الأوراق المالي�ة وإدراجهــ ة عن قواع�د الســوق لتنظيم إج�راءات تــ إج�راءات الســوق المنبثقــ
والإجراءات

اللاحقة للتـــداول، بما في ذلك تســـجيل الأوراق المالية وإيداعها وتســـويتها.•

إجــراءات تص�نيف فئــات الأوراق المالي�ة المدرج�ة ومع�ايير تحدي�د قطاع�ات الســوق وإجــراء التع�ديلات •
اللازمة وفق الممارســـات المتبعة فـــي هذا المجال.

ا.• إجراءات تعديل السعر المرجعي – بشكل مستمر- للأوراق المالية المدرجة إدراجًا مزدوجً

إجراءات إلغاء الأوامر التي تم تمريرها لأسباب ناتجة عن خلل تقني في نظام التداول.•

ق ، وف�ق • ة وإلغ�اء التعليــ الات الطارئــ ة معين�ة في الحــ داول لورق�ة ماليــ ق التــ راءات تعليــ إجــ
أحـــكام قواعد التـــداول والعضوية.

اء الســوق وإلغائه�ا وتحديــد الح�د الأقص�ى لعــدد ص�ناع الســوق • منــح خاص�ية ص�انع ســوق لأعضــ
على ورقة

ماليـــة ما ووضع متطلبـــات جميع الآليـــات المتعلقة بصناعة الســـوق.•

اء مؤشــر جدي�د واعتم�اد آلي�ة حســاب ذل�ك • الإجــراءات المرتبطــة بالمؤشــرات بم�ا في ذل�ك إنشــ
ر م�ا أو  اب مؤشــ ول الأوراق المالي�ة في حســ ه مع�ايير دخــ اء العم�ل بــ ه وإلغــ ر وتعديلــ المؤشــ

اســـتبعادها منه.

الإجــراءات المرتبطــة بأمــن المعلوم�ات ومتطلبــات الرب�ط بجمي�ع أنظم�ة الســوق أو مرك�ز الإيــداع •
أو مركز المقاصة لجميع المســـتفيدين من خدمات الســـوق.

:إجراءات تقنية

وية ومقاص�ة  وق وت�داولها لتنفي�ذ الص�فقات من تســ ة ب�إدراج الأوراق المالي�ة في الســ ات المتعلقــ الآليــ
وتســـجيل ملكية الورقة المالية ونقلها وإيداعها وتشـــمل –على ســـبيل المثـــال لا الحصر-الآتي:

:نظام التداول

مجموعــة الأنظم�ة الإلكتروني�ة لت�داول الأوراق المالي�ة المدرج�ة المســتخدمة ل�دى ت�داول الســعودية أو 
أي أنظمة مســـاندة لها.

:يوم

يوم عمل في المملكة طبقًا لأيام العمل الرسمية في سوق الأوراق المالية السعودية.
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مسرد المصطلحات:

:يوم التداول

ا فيه بحسب ما يحدده السوق من وقت لآخر. اليوم الذي يكون التداول متاحً

:يوم تقويمي 

أي يوم، سواء أكان يوم عمل أم لا.

:إدخال الأوامر

إدخال الأوامر في القنوات المخصصة المنصوص عليها في إجراءات التداول والعضوية. 

:قنوات إدخال الأوامر

 القناة المخصصة للمتداولين المسجلين لإدخال الأوامر.T:قناة •

 القن��اة المخصص��ة للعملاء لإدخ��ال الأوام��ر من خلال المواق��ع والتطبيق�ات الإلكتروني�ة لأعضاء Iقن��اة :•
السوق. 

 القناة المخصصة للعملاء لإدخال الأوامر من خلال جهاز الصراف الآلي.Aقناة :•

 القناة المخصصة للعملاء لإدخال الأوامر من خلال المكالمات الهاتفية. Vقناة :•

(SMS القناة المخصصة للعملاء لإدخال الأوامر من خلال الرسائل القصيرة .)Sقناة :•

 القنــاة المخصصــة لإدخــال الأوامــر آليًا بنــاءً علــى تعليمــات أو عملي�ات حســابية Gقنــاة :•
(  .Algorithmic Tradingمحددة مســـبقًا )

أي قناة أخرى تحددها تداول السعودية من وقت لآخر. •

:أمر سوق

أمر شراء أو بيع ورقة مالية مدرجة بأفضل سعر متاح، ويستثنى من ذلك أدوات الدين. 

:أمر محدد

أمر شراء أو بيع ورقة مالية بسعر محدد أو أفضل. 

:(FoK) التنفيذ أو الإلغاء

ا للمطابق�ة، وفي ح�ال ع�دم تحق�ق ذل�ك يلغى الأم�ر على الف�ور.  يع�ني تنفي�ذ الأم�ر ك�املًا بمج�رد أن يص�بح متاحً
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مسرد المصطلحات:

:(FaK) التنفيذ أو الإلغاء

ا للمطابق�ة، وفــي ح�ال ع�دم تحق�ق ذلــك  يعنــي تنفي�ذ الأمــر جزئيًّا على الأقــل بمج�رد أن يصبــح متاحً
يلغى الأمر )أو الجزء غير المطابـــق) على الفور.

:الكمية الخفية

يُفص�ح عن جــزء  يعنــي الإفصــاح عن جــزء من كميــة الأم�ر، وعنــد مطابق�ة الجــزء المُفص�ح عنــه، 
مماثل من الأمر ذاته.

:صلاحية الأمر - جلسة

يعنــي بــأن الأم�ر صالــح للتنفيــذ كليًا ح�تى نهايــة الجلســة الأولى أو الجلســة الثالث�ة، علــى أن 
يُمـــرر الأمر خلال الجلســـة الأولـــى أو الجلســـة الثالثة في اليوم نفســـه.

:صلاحية الأمر - يوم

ا ح��تى نهاي��ة الجلســة الرابع��ة )أو الجلســة الثاني��ة إذا ك��انت  يعنــي ب��أن الأم��ر صالــح للتنفي��ذ كليً
الجلســة الرابع�ة لا تنطبــق كم�ا في حالــة أدوات ال�دين والص�ناديق المؤشــرات المتداول�ة) فــي ذل�ك 

اليوم.

 :(GTC) الأمر صالح حتى إلغائه 

يًا حتى  (يومًا من تاريخ تمريره. 30)يعني بأن الأمر صالح للتنفيذ كل

 :(GTD) الأمر صالح حتى تاريخ معين

يًا حتى تاريخ معين، وبحد أقصى ) ) يومًا من تاريخ تمريره. 30يعني بأن الأمر صالح للتنفيذ كل

:حد التذبذب

يًا متطلبات حدود التذبذب اليومية المحددة.  أن يكون سعر الورقة المالية مستوف

:وحدة تغير السعر

الحد الأدنى لتغير سعر ورقة مالية مدرجة بحسب ما هو محدد في إجراءات التداول والعضوية. 
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مسرد المصطلحات:

:وحدة تغير الكمية

أن تكون كمية الأمر ورقة مالية واحدة أو إحدى مضاعفاتها. 

:قيود الملكية

تنفيذ الأمر لا يخل بالقيود النظامية أو القيود التي يحددها المصدر. 

:تعديل الأمر

يتيـــح نظام التـــداول تعديل الأمر بعد تمريره مـــن حيث:

:إلغاء الأمر

يتيح نظام التداول إلغاء الأوامر غير المنفذة.

:سعر الإغلاق

آخ�ر س�عر تم ت�داول الورق�ة المالي�ة علي�ه في ي�وم الت�داول وف�ق الآلي�ة المح�ددة في إج�راءات الت�داول 
والعضوية.

:تعطيل الأمر 

يتيح نظام التداول تعطيل الأوامر غير المنفذة. 

الســـعر•

الكمية•

الكمية الظاهـــرة•

(المدة الزمنية).الصلاحية •

:سعر الافتتاح

الســعر الــذي يب�دأ تــداول الورقــة الماليــة علي�ه في يــوم التــداول وف�ق الآليــة المح�ددة 
فـــي إجـــراءات التداول والعضوية .
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مسرد المصطلحات:

:سعر التداول اليومي

الس��عر ال��ذي تت��داول الورق��ة المالي��ة علي��ه في ي��وم الت��داول، وف��ق الآلي��ة المح��ددة في إج��راءات الت��داول 
والعضوية. 

:السعر الاسترشادي

هو الس�عر الاسترش�ادي لح�ق الأولوي�ة وك�ل حــق يخــول لحامل�ه الاكتتــاب بســهم جدي�د بســعر الط�رح، 
ويعتمـــد الســـعر الاسترشـــادي على الفـــارق بين الســـعر الحالي للســـهم وســـعر الطرح.

:السعر المرجعي

عر  ابق، بم�ا فــي ذل�ك أي تعديــلات أخ�رى. وإذا لم يكن هن�اك ســ عر إغلاق ي�وم الت�داول الســ هو ســ
يًا. ا مرجع إغلاق ســـابق، يستخدم سعر الإدراج ســـعرً

:حد التسوية المعدل

حد التسوية النقدية المعدل الخاص بعضو الحفظ بحسب ما يحدده المركز. 

:حد التسوية النقدية

حــد النقــد المح�دد من قبــل عضــو التســوية ذو العلاق�ة لأي عضو حف�ظ مــن وقت لآخــر ،وفقًا لمــا 
يحدده المركز .

:تعليق التداول المؤقت

التعليق المؤقت للتداول في ورقة مالية خلال فترة التداول. 

:خارج المنصة

خارج نظام التداول.
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الأسئلة متعددة الاختيارات:

ا للمادة الثانية من نظام السوق المالية، أي مما يلي يعد من الأوراق المالية: وفقً

الوحدات الاستثمارية الصادرة عن صناديق الاستثمار.أ. 

01

الاعتمادات المستندية. ب. 

بوالص التأمين.ج. 

الشيكات والكمبيالات.د. 

من أهم الأدوات المالية المتداولة في سوق النقد:

السندات الحكومية.أ. 

02

اتفاقيات إعادة الشراءب. 

سندات الشركات. ج. 

الأسهم.د. 

وض�عت الأســئلة لتعطــي الطلاب لمحــة عن نم�وذج أســئلة الاختبــار، لكن ي�رجي أخــذ العلم أن 
هذه ليســـت أســـئلة الاختبار الفعلـــي المعتمد لاختبار الوســـيط ) المتداول المســـجل(:

يرجى اختيار إجابة واحدة عن كل سؤال، ثم التأكد من الإجابات في نهاية هذا القسم.
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الأسئلة متعددة الاختيارات:

أي مما يلي يعد من الأدوات المالية المتداولة في سوق رأس المال:

شهادات الإيداع.أ. 

03

الأوراق التجارية. ب. 

أذونات الخزينة.ج. 

سندات الشركات..د. 

ــداول ــع )تــ ــراء وبيــ ــا شــ ــي يتم فيهــ ــوق التــ تي الســ ــة الـ ) الأوراق الماليــ
تـــم إصدارهـــا بالفعـــل ما بين المســـتثمرين، تســـمى:

السوق الأولية.أ. 

04

سوق الإصدارب. 

السوق الثانوية. ج. 

سوق النقد.د. 

وض�عت الأســئلة لتعطــي الطلاب لمحــة عن نم�وذج أســئلة الاختبــار، لكن ي�رجي أخــذ العلم أن 
هذه ليســـت أســـئلة الاختبار الفعلـــي المعتمد لاختبار الوســـيط ) المتداول المســـجل(:

يرجى اختيار إجابة واحدة عن كل سؤال، ثم التأكد من الإجابات في نهاية هذا القسم.
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الأسئلة متعددة الاختيارات:

الســــوق الماليــــة الـتي تصـدر فيهــــا الأوراق الماليــــة الجديـدة، وتغطي الشــــركات 
من خلالهـــا حاجاتها من الأموال، يطلـــق عليها:

السوق الموازيةأ. 

05

السوق الأولية. ب. 

السوق الثانوية. ج. 

السوق الرئيسية.د. 

مـــــن الجهــات الرئيســية المشــاركة في الــدور التنظيمي لمجموعــة تــداول 
السعودية:

هيئة السوق المالية.أ. 

06

(سوق الأوراق المالية).شركة تداول السعودية ب. 

مركز الإيداع ومركز المقاصة.ج. 

جميع ما سبق.د. 

وض�عت الأســئلة لتعطــي الطلاب لمحــة عن نم�وذج أســئلة الاختبــار، لكن ي�رجي أخــذ العلم أن 
هذه ليســـت أســـئلة الاختبار الفعلـــي المعتمد لاختبار الوســـيط ) المتداول المســـجل(:

يرجى اختيار إجابة واحدة عن كل سؤال، ثم التأكد من الإجابات في نهاية هذا القسم.
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الأسئلة متعددة الاختيارات:

الجهــــة الـتي تتـولي الإشــــراف على تنظيم وتطـوير الســــوق الماليــــة، وإصـدار 
اللوائـــح اللازمة لتطبيق أحكام نظام الســـوق المالية هي:

مركز إيداع الأوراق الماليةأ. 

07

لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية. ب. 

هيئة السوق المالية.ج. 

لجنة الاستئناف في منازعات الأوراق المالية.د. 

ا لنظام السوق المالية، من ضمن صلاحيات هيئة السوق المالية ما يلي: وفقَ

تسجيل جميع حقوق ملكية الأوراق المالية المتداولة في السوق.أ. 

08

قديم تقارير دورية لحملة الأوراق المالية عن الأوراق المالية المملوكة لهم.ب. ت

النظ�ر في ال�دعاوى والش�كاوى ذات العلاق�ة بالمنازع�ات ال�تي تق�ع في نط�اق أحك�ام نظ�ام الس�وق المالي�ة. ج. 

تنظيم ومراقبة أعمال ونشاطات الجهات الخاضعة لرقابة الهيئة وإشرافها.د. 

وض�عت الأســئلة لتعطــي الطلاب لمحــة عن نم�وذج أســئلة الاختبــار، لكن ي�رجي أخــذ العلم أن 
هذه ليســـت أســـئلة الاختبار الفعلـــي المعتمد لاختبار الوســـيط ) المتداول المســـجل(:

يرجى اختيار إجابة واحدة عن كل سؤال، ثم التأكد من الإجابات في نهاية هذا القسم.
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الأسئلة متعددة الاختيارات:

يتكون مجلس هيئة السوق المالية من:

خمسة أعضاء متفرغين من الأشخاص الطبيعيين السعوديين.أ. 

09

خمسة أعضاء غير متفرغين من الأشخاص الطبيعيين السعوديين. ب. 

خمسة أعضاء من الأشخاص الاعتباريين السعوديين.ج. 

خمسة أعضاء متفرغين من الأشخاص الطبيعيين السعوديين وغير السعوديين.د. 

مدة العضوية في مجلس هيئة السوق المالية هي:

خمس سنوات غير قابلة للتجديد.أ. 

10

خمس سنوات قابلة للتجديد مرة واحدة. ب. 

ثلاث سنوات قابلة للتجديد مرتين متتاليتين. ج. 

أربعة سنوات غير قابلة للتجديد.د. 

وض�عت الأســئلة لتعطــي الطلاب لمحــة عن نم�وذج أســئلة الاختبــار، لكن ي�رجي أخــذ العلم أن 
هذه ليســـت أســـئلة الاختبار الفعلـــي المعتمد لاختبار الوســـيط ) المتداول المســـجل(:

يرجى اختيار إجابة واحدة عن كل سؤال، ثم التأكد من الإجابات في نهاية هذا القسم.
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الأسئلة متعددة الاختيارات:

ا لنظـام السـوق الماليـة، فـإن الجهــــــة الوحيــــــدة المصــــــرح لهــــــا بمزاولـــة  وفقَ
العمـــــل فــي تــداول الأوراق الماليــة فـــــي المملكــة هي:

مؤسسة النقد العربي السعودي.أ. 

11

البنوك التجارية السعودية.ب. 

شركة تداول السعودية.ج. 

مراكز الصرافة والتحويل السعودية.د. 

من ضمن أهداف تداول السعودية ما يلي:

إصدار اللوائح والقواعد والتعليمات اللازمة لتطبيق أحكام نظام السوق المالية.أ. 

12

النظ�ر في ال�دعاوى والش�كاوى ذات العلاق�ة بالمنازع�ات ال�تي تق�ع في نط�اق أحك�ام نظ�ام الس�وق ب. 
المالية. 

الإشراف على مراكز الصرافة والتحويل في المملكة.ج. 

التحقــق مــن قــوة ومتانــة الأوضــاع الماليــة للوســطاء ومدى التزامهم بمعايير كفاية رأس المال.د. 

وض�عت الأســئلة لتعطــي الطلاب لمحــة عن نم�وذج أســئلة الاختبــار، لكن ي�رجي أخــذ العلم أن 
هذه ليســـت أســـئلة الاختبار الفعلـــي المعتمد لاختبار الوســـيط ) المتداول المســـجل(:

يرجى اختيار إجابة واحدة عن كل سؤال، ثم التأكد من الإجابات في نهاية هذا القسم.
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الأسئلة متعددة الاختيارات:

يتكون مجلس إدارة تداول السعودية  من:

تسعة أعضاء، من بينهم أربعة ممثلين عن شركات الوساطة المرخصة.أ. 

13

خمسة أعضاء، من بينهم ثلاثة ممثلين عن شركات الوساطة المرخصة. ب. 

تسعة أعضاء، من بينهم أربعة ممثلين عن وزارة المالية.ج. 

خمسة أعضاء، من بينهم ثلاثة ممثلين عن الشركات المساهمة المدرجة.د. 

ة  ة الأوراق الماليـ ع حقـوق ملكيـ ــجيل جميـ ــؤولة عن تســ دة المســ الجهـة الوحيـ
المتداولة في الســـوق هي :

مؤسسة النقد العربي السعودي.أ. 

14

لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية. ب. 

شركة مركز إيداع الأوراق المالية.ج. 

لجنة الاستئناف في منازعات الأوراق المالية.د. 

وض�عت الأســئلة لتعطــي الطلاب لمحــة عن نم�وذج أســئلة الاختبــار، لكن ي�رجي أخــذ العلم أن 
هذه ليســـت أســـئلة الاختبار الفعلـــي المعتمد لاختبار الوســـيط ) المتداول المســـجل(:

يرجى اختيار إجابة واحدة عن كل سؤال، ثم التأكد من الإجابات في نهاية هذا القسم.
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الأسئلة متعددة الاختيارات:

من ضمن خدمات شركة مركز إيداع الأوراق المالية المقدمة للأعضاء ما يلي:

‌أ.الاحتفاظ بالودائع المالية للأفراد والشركات.

15

ي س�وق  طة م�وظفيهم فــ ة أنشــ ة ومراجعــ ن مراقبــ ص لهم مــ خاص المرخــ ن الأشــ ‌ب.تمكيــ
الأوراق المالية السعودية 

تسهيل عملية نقل ملكية الأموال بشكل مؤقت بين المقرض والمقترضج.

مقاصة وتسوية المعاملات المالية بين البنوك التجارية.د.

من ضمن خدمات شركة مركز إيداع الأوراق المالية للمصدرين ما يلي

‌أ.الاحتفاظ بالودائع المالية للشركات.

16

‌ب.النظر في الدعاوى والشكاوى ذات العلاقة بالمنازعات في السوق المالية

‌ج.إدارة الجمعيات العامة للشركات.

‌د.تأكيد القرارات التي تصدرها لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية

وض�عت الأســئلة لتعطــي الطلاب لمحــة عن نم�وذج أســئلة الاختبــار، لكن ي�رجي أخــذ العلم أن 
هذه ليســـت أســـئلة الاختبار الفعلـــي المعتمد لاختبار الوســـيط ) المتداول المســـجل(:

يرجى اختيار إجابة واحدة عن كل سؤال، ثم التأكد من الإجابات في نهاية هذا القسم.
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الأسئلة متعددة الاختيارات:

ــة  ــات المتداولـ ــة للصفقــــ تي تتوسـط بين الأطـراف المتقابلــــ ة الـ ة الاعتباريـ الجهـ
فــي الأسواق المالية هي :

‌أ. مؤسسة النقد العربي السعودي.

17

‌ب. لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية. 

‌ج. لجنة الاستئناف في منازعات الأوراق المالية. 

‌د. شركة مركز مقاصة الأوراق المالية.

مدة تعين أعضاء لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية هي:

‌أ. ثلاث سنوات غير قابلة للتجديد.

18

‌ب. ثلاث سنوات قابلة للتجديد. 

‌ج. أربع سنوات قابلة للتجديد.

‌د. أربع سنوات غير قابلة للتجديد.

وض�عت الأســئلة لتعطــي الطلاب لمحــة عن نم�وذج أســئلة الاختبــار، لكن ي�رجي أخــذ العلم أن 
هذه ليســـت أســـئلة الاختبار الفعلـــي المعتمد لاختبار الوســـيط ) المتداول المســـجل(:

يرجى اختيار إجابة واحدة عن كل سؤال، ثم التأكد من الإجابات في نهاية هذا القسم.
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الأسئلة متعددة الاختيارات:

ا  ة بمـ ة الاسـتئناف في منازعـات الأوراق الماليـ ا لنظـام السـوق الماليـة، تختص لجنـ وفقَ
يلي:

‌أ. النظر في الدعاوى والشكاوى ذات العلاقة بالمنازعات التي تقع في نطاق أحكام نظام السوق المالية

19

التحقيق والفصل في الشكاوى والدعاوى.ب.

. النظ�ر في التظلم من الق�رارات والإج�راءات الص�ادرة عن هيئ�ة الس�وق المالي�ة أو س�وق الأوراق المالي�ة ج‌
السعودية. 

. فرض العقوبات وإصدار قرار بالتعويضات.د‌

تتصــــدى لجنـة الاســــتئناف لطلبات اســــتئناف قــــرارات لجنــــة الفصـل فــــي 
منازعـــات الأوراق المالية المقدمة خـــلال فترة:

‌أ. أربعة عشر يومًا من تاريخ إيداع الشكوى أو الدعوى لدى لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية.

20

ب.ثلاثين يومًا من تاريخ إيداع الشكوى أو الدعوى لدى لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية

‌ج. تسعين يومًا من تاريخ الإبلاغ بقرارات لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية.

‌د. ثلاثين يومًا من تاريخ الإبلاغ بقرارات لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية.

وض�عت الأســئلة لتعطــي الطلاب لمحــة عن نم�وذج أســئلة الاختبــار، لكن ي�رجي أخــذ العلم أن 
هذه ليســـت أســـئلة الاختبار الفعلـــي المعتمد لاختبار الوســـيط ) المتداول المســـجل(:

يرجى اختيار إجابة واحدة عن كل سؤال، ثم التأكد من الإجابات في نهاية هذا القسم.
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الأسئلة متعددة الاختيارات:

أيٌّ من الآتي يُعد من فئات المستثمرين المؤهلين في سوق نمو؟:

‌أ. أي شخص طبيعي دون شروط.

21

‌ب. صناديق الاستثمار. 

‌ج. العملاء غير المسجلين لدى مركز الإيداع.

‌د. الشركات غير القادرة على فتح حساب استثماري.

من خصائص الأسهم العادية، أن يتمتع أصحابها بما يلي:

‌أ. حصة ثابتة من توزيعات الأرباح.

22

‌ب. أولوية في الحصول على توزيعات الأرباح.

‌ج. الأسبقية عن باقي الأسهم في توزيع صافي الأصول عند التصفية.

‌د. حق التصويت في الجمعيات العامة للمساهمين

وض�عت الأســئلة لتعطــي الطلاب لمحــة عن نم�وذج أســئلة الاختبــار، لكن ي�رجي أخــذ العلم أن 
هذه ليســـت أســـئلة الاختبار الفعلـــي المعتمد لاختبار الوســـيط ) المتداول المســـجل(:

يرجى اختيار إجابة واحدة عن كل سؤال، ثم التأكد من الإجابات في نهاية هذا القسم.
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الأسئلة متعددة الاختيارات:

وض�عت الأســئلة لتعطــي الطلاب لمحــة عن نم�وذج أســئلة الاختبــار، لكن ي�رجي أخــذ العلم أن 
هذه ليســـت أســـئلة الاختبار الفعلـــي المعتمد لاختبار الوســـيط ) المتداول المســـجل(:

يرجى اختيار إجابة واحدة عن كل سؤال، ثم التأكد من الإجابات في نهاية هذا القسم.

الأوراق الماليــــة القابلــــة للتــــداول، وتعطــــي لحاملهــــا أحقيـة الاكتتــــاب في 
الأســـهم الجديدة المطروحـــة عنـــد اعتمـــاد الزيادة فـــي رأس المال، تســـمى:

‌أ. صكوك.

23

‌ب. حقوق الأولوية المتداولة. 

‌ج. مشتقات مالية.

‌د. سندات.

ا علـــــى مصــدرها، ويطلــق عليهـــــا الأوراق  أوراق ماليـــــة طويلــة الأجــل تمثــل دينً
المالية ذات الدخل الثابت هي:

‌أ. الأسهم.

24

‌ب. حقوق الأولوية المتداولة. 

‌ج. السندات.

‌د. الصكوك.
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الأسئلة متعددة الاختيارات:

وض�عت الأســئلة لتعطــي الطلاب لمحــة عن نم�وذج أســئلة الاختبــار، لكن ي�رجي أخــذ العلم أن 
هذه ليســـت أســـئلة الاختبار الفعلـــي المعتمد لاختبار الوســـيط ) المتداول المســـجل(:

يرجى اختيار إجابة واحدة عن كل سؤال، ثم التأكد من الإجابات في نهاية هذا القسم.

عقـــــود ماليـة بيـــــن طـرفين، تكــــون مقيـدة بـوقت وســـــعر محـدد فــــي العقـد 
لتســــليم أصـل في تـاريخ مســــتقبلي، وفــــى تـاريخ اســــتحقاق العقـد، يتم تســــليم 

الأصل نفســـه أو مبلغ يســـاوي قيمة الأصل، تسمى:

‌أ. أسهم.

25

‌ب. صكوك.

‌ج. مشتقات مالية.

‌د. حقوق أولوية متداولة.

ــتثمار  ــق الاســ دات في صناديــ ــلاك الوحـ ة على مــ ــاح الموزعـ ل الأربــ ــب ألا تقـ يجــ
 عن :المتداولةالعقارية 

يًا.25 ‌أ. % من صافي أرباح الصندوق سنو

26

يًا. ‌10ب. % من صافي أرباح الصندوق سنو

يًا. ‌90ج. %  من صافي أرباح الصندوق سنو

يًا.‌75د. %‌ . من صافي أرباح الصندوق سنو
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الأسئلة متعددة الاختيارات:

وض�عت الأســئلة لتعطــي الطلاب لمحــة عن نم�وذج أســئلة الاختبــار، لكن ي�رجي أخــذ العلم أن 
هذه ليســـت أســـئلة الاختبار الفعلـــي المعتمد لاختبار الوســـيط ) المتداول المســـجل(:

يرجى اختيار إجابة واحدة عن كل سؤال، ثم التأكد من الإجابات في نهاية هذا القسم.

أي مــــن الأدوات الاســــتثمارية التاليــــة في تـداول الســــعودية تتمـيز بدرجــــة عاليـة 
من المخاطر نســـبيًا:

‌أ. الأسهم.

27

‌ب. صناديق الاستثمار العقارية المتداولة. 

‌ج. صناديق المؤشرات المتداولة

‌د. السندات.

ــيولة في  ــر الســ ة لتوفيــ ــوق الماليـ ــة الســ ــل هيئــ ا من قبــ ــرح لهـ ــة المصــ الجهــ
ســــوق صـناديق المؤشــــرات المتداولــــة مــــن خــــلال توفـير عــــروض بيـع وشــــراء 

مســـتمرة، يطلـــق عليها:

‌أ.مدير الصندوق

28

‌ب. صانع السوق.

‌ج. شركة مركز مقاصة الأوراق المالية. 

‌د. شركة مركز إيداع الأوراق المالية.
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الأسئلة متعددة الاختيارات:

وض�عت الأســئلة لتعطــي الطلاب لمحــة عن نم�وذج أســئلة الاختبــار، لكن ي�رجي أخــذ العلم أن 
هذه ليســـت أســـئلة الاختبار الفعلـــي المعتمد لاختبار الوســـيط ) المتداول المســـجل(:

يرجى اختيار إجابة واحدة عن كل سؤال، ثم التأكد من الإجابات في نهاية هذا القسم.

ما حجم العقد في عقود الخيارات للأسهم المفردة؟:

 أسهم لكل سهم أصلي.‌10أ. 

29

 أسهم لكل سهم أصلي. ‌50ب. 

 أسهم لكل سهم أصلي.‌100ج. 

 أسهم لكل سهم أصلي.‌1000د. 

يعد التحوط من مخاطر إفلاس أحد أطراف العقود المالية، من مزايا:

‌أ. الصكوك

30

‌ب. الأسهم.

‌ج. حقوق الأولوية المتداولة. 

‌د. المشتقات المالية
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الأسئلة متعددة الاختيارات:

وض�عت الأســئلة لتعطــي الطلاب لمحــة عن نم�وذج أســئلة الاختبــار، لكن ي�رجي أخــذ العلم أن 
هذه ليســـت أســـئلة الاختبار الفعلـــي المعتمد لاختبار الوســـيط ) المتداول المســـجل(:

يرجى اختيار إجابة واحدة عن كل سؤال، ثم التأكد من الإجابات في نهاية هذا القسم.

يجــــب ألا يقــــل رأس مـال شــــركات الوســــاطة الماليــــة للحصـول علــــى تـرخيص 
العمل كوســـيط في تداول الســـعودية عن:

‌أ. خمسة ملايين ريال سعودي.

31

‌ب. خمسة عشر مليون ريال سعودي. 

‌ج. خمسين مليون ريال سعودي.

‌د. مائة مليون ريال سعودي.

يقصد بالوسيط المالي هو:

‌أ. شخص من ذوي الصفة الطبيعية أو الاعتبارية يملك أوراقًا مالية، أو يعتزم تملكها.

32

‌ب. الشخص الذي يصدر أوراقًا مالية أو يعتزم إصدارها.

‌ج. عضو السوق الذي يقوم بتنفيذ أوامر بيع وشراء لحسابه الخاص متحملًا المخاطرة.

‌د. شــخص مســجل ل�دى ت�داول الســعودية، ويك�ون مســؤولًا عن القي�ام بنشــاطات التــداول لعضو 
الســـوق ولعملائه.
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الأسئلة متعددة الاختيارات:

وض�عت الأســئلة لتعطــي الطلاب لمحــة عن نم�وذج أســئلة الاختبــار، لكن ي�رجي أخــذ العلم أن 
هذه ليســـت أســـئلة الاختبار الفعلـــي المعتمد لاختبار الوســـيط ) المتداول المســـجل(:

يرجى اختيار إجابة واحدة عن كل سؤال، ثم التأكد من الإجابات في نهاية هذا القسم.

ــي يعــد من الأعمــال الرئيســية  ــة، أي ممــا يلـــ ــوق الماليـــ ــام الســـ ــا لنظـــ وفقـــً
لشـــركات الوســـاطة الماليـــة المرخـــص لها:

‌أ. يتولى إدارة أصول صندوق الاستثمار وطرح وحداته.

33

‌ب. يقوم بحيازة أو طرح الأوراق المالية نيابةً عن مصدرها، أو من ينوب عنه.

‌ج. تنفي�ذ أوام�ر بي�ع وشــراء لحســابه الخ�اص متحملًا المخ�اطرة، وذلــك بغ�رض توف�ير الســيولة لورق�ة 
مالية مدرجة.

‌د. يصدر أوراقًا مالية أو يعتزم إصدارها .

ــتي يجب  ــواع التلاعب أو التضــليل ال ــد من أن ــة يع أي من الأعمــال والتصــرفات التالي
تجنبها:

‌أ. حيازة أو طرح الأوراق المالية نيابةً عن مصدرها، أو من ينوب عنه.

34

‌ب. الوساطة لترتيب عقود تبادل العملة والأوراق المالية.

‌ج. القيام بعقد صفقات في أوراق مالية لا تنطوي على انتقال حقيقي لملكية تلك الأوراق المالية. 

‌د. تنفيذ صفقات الأوراق المالية لحسابه الخاص لصنع سوق فيها أو لتحقيق الربح.
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الأسئلة متعددة الاختيارات:

وض�عت الأســئلة لتعطــي الطلاب لمحــة عن نم�وذج أســئلة الاختبــار، لكن ي�رجي أخــذ العلم أن 
هذه ليســـت أســـئلة الاختبار الفعلـــي المعتمد لاختبار الوســـيط ) المتداول المســـجل(:

يرجى اختيار إجابة واحدة عن كل سؤال، ثم التأكد من الإجابات في نهاية هذا القسم.

ــداول  ــ ــيط )المتــــ ــ ــه أو الوســــ ــ ــص لــــ ــ ــخص المرخــــ ــ ــر على الشــــ ــ يحظــــ
المســــجل) قبــــول أو تنفيـذ أمـر لعميــــل إذا كـان لديــــه أســــباب معقولــــة تدعــــو 

إلـــى الاعتقاد بـــأن العميل:

‌أ. يطبق النظام أو اللوائح أو القواعد المعمول بها في السوق.

35

‌ب. يتلاعب بالسوق أو يتداول بناء على معلومات داخلية. 

‌ج. يقوم بالتداول في الأوراق المالية بهدف تحقيق الربح.

 يقوم بالتداول بناء على توصية استثمارية صادرة له من مكتب استشارات مالية.‌د.

ة  ــجل) في حالـ ــداول المســ ــيط )المتــ ه أو الوســ ــخص المـرخص لـ ــب على الشــ يجــ
ا لنظــام ســوق  عـــــدم قبول أو تنفيـــــذ أمــر لعميـــــل يتلاعب بالســـــوق أو مخالفً

الأوراق المالية الســـعودية، القيـــام بالآتي:

‌أ. توثيق الظروف والأسباب كتابة وإبلاغ هيئة السوق المالية خلال فترة ثلاثة أيام.

36

‌ب.توثيق الظروف والأسباب كتابة وإبلاغ هيئة السوق المالية خلال فترة ثلاثة شهور. 

‌ج. عدم توثيق الظروف والأسباب وإبلاغ النيابة العامة خلال فترة خمسة أيام.

‌د. عدم توثيق الظروف والأسباب وإبلاغ النيابة العامة خلال فترة ثلاثة شهور.
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الأسئلة متعددة الاختيارات:

وض�عت الأســئلة لتعطــي الطلاب لمحــة عن نم�وذج أســئلة الاختبــار، لكن ي�رجي أخــذ العلم أن 
هذه ليســـت أســـئلة الاختبار الفعلـــي المعتمد لاختبار الوســـيط ) المتداول المســـجل(:

يرجى اختيار إجابة واحدة عن كل سؤال، ثم التأكد من الإجابات في نهاية هذا القسم.

ة  ــجل) في حالـ ــداول المســ ــيط )المتــ ه أو الوســ ــخص المـرخص لـ ــب على الشــ يجــ
وق الأوراق  ام سـ ا لنظـ ــوق أو مخالفً ل يتلاعب بالســ ر لعميـ ذ أمـ ــدم قبول أو تنفيـ عــ
الماليـة الســــعودية ، الاحتفـاظ بالوثـائق الخاصــــة بقـرار عــــدم قبول أو تنفيــــذ الأمـر 

لمدة:

‌أ. ثلاث سنوات من تاريخ القرار.

37

 خمس سنوات من تاريخ القرار. ‌ب.

‌ج. عشر سنوات من تاريخ القرار. 

‌د. خمسة أشهر من تاريخ القرار.

لأغــــراض المحافظــــة علــــى الموضوعيــــة فــــي التعامــــل مــــع العمــــلاء، يجــــب 
ــام  ــجل) القيـــ ــداول المســـ ــيط )المتـــ ــه الوســـ ــص لـــ ــخص المرخـــ على الشـــ

بالآتـــي:

‌أ. رهن أو إقراض الأوراق المالية للعميل أو أمواله بدون تفويض من العميل.

38

‌ب. تسجيل تعليمات العملاء الخاصة بعمليات السوق المالية سواء المكتوبة أو الشفوية.

‌ج. تنفيذ أوامر العملاء من خلال الحساب الخاص بالشخص المرخص له ،أو الشخص المسجل. 

‌د. تداول الوسيط نيابة عن العميل ثم إخطار العميل لاحقًا بالعمليات المنفذة.
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الأسئلة متعددة الاختيارات:

وض�عت الأســئلة لتعطــي الطلاب لمحــة عن نم�وذج أســئلة الاختبــار، لكن ي�رجي أخــذ العلم أن 
هذه ليســـت أســـئلة الاختبار الفعلـــي المعتمد لاختبار الوســـيط ) المتداول المســـجل(:

يرجى اختيار إجابة واحدة عن كل سؤال، ثم التأكد من الإجابات في نهاية هذا القسم.

يجب على الشـــــخص المــرخص لــه أو الوســـــيط )المتــداول المســـــجل) الاحتفــاظ 
بالســــجلات الـتي تتضمــــن تعليمـات العمــــلاء الخاصـة بعمليـات الســــوق الماليـة 

لمـــدة لا تقل عن:

 سنوات منذ تاريخ استلام تعليمات العميل.‌10أ. 

39

 سنوات منذ تاريخ استلام تعليمات العميل. ‌7ب. 

  سنوات منذ تاريخ استلام تعليمات العميل5 ‌ج.

  سنوات منذ تاريخ استلام تعليمات العميل.‌3د. 

ــتباقية، يجب على  ــداولات الاســــ ــة العملاء والتــــ ــزام بأولويــــ ــراض الالتــــ لأغــــ
ــزم بتطـبيق  ــجل) أن يلتــ داول المســ ــيط )المتـ ه أو الوســ ــص لـ ــخص المرخــ الشــ

ا للضوابـــط التالية: أنظمة التـــداول العامة على عملائـــه كافة وفقً

ل أو  ــ أُدخِ ر عمي�ل  اص، إذا ك�ان هن�اك أمــ ابه الخــ ة مالي�ة لحســ داول على ورقــ راء أي تــ ‌أ. إجــ
يُدخَل الورقة المالية نفســـها. ســـ

40

‌ب. تنفيذ أوامر العملاء بشأن ورقة مالية قبل تنفيذ أي أمر يخص ذات الورقة المالية لحسابه الخاص.

تُدخَل لص��الح   أُدخلت أو ســ ‌ج. الاســتفادة مــن الأثــر الجوهــري المحتمــل للأوامــر التــي 
حســـاب شـــخصية الاعتباريـــة ، ويكـــون الوســـيط مفوضـــا نيابة عنها فـــي إدارة حســـابها.

‌د. إدارة أوامـــر تـــداول لأح�د عملائـــه المميزيـــن أولًا قب�ل عملائـــه الآخ�رين متج�اهلًا التسلســـل 
الزمني لهذه الأوامر.
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الأسئلة متعددة الاختيارات:

وض�عت الأســئلة لتعطــي الطلاب لمحــة عن نم�وذج أســئلة الاختبــار، لكن ي�رجي أخــذ العلم أن 
هذه ليســـت أســـئلة الاختبار الفعلـــي المعتمد لاختبار الوســـيط ) المتداول المســـجل(:

يرجى اختيار إجابة واحدة عن كل سؤال، ثم التأكد من الإجابات في نهاية هذا القسم.

ادرة للعملاء، يجب  ــتثمارية الصـ يات الاســ ة التوصـ ــتغلال أو معارضـ دم اســ راض عـ لأغـ
(المتداول المســـجل) مراعاة ما يلي:على الشـــخص المرخص له أو الوســـيط 

اء العملاء ال�ذين  د إعطــ ة مالي�ة إلا بعــ ي أي ورقــ ابه الخ�اص فــ ام بالت�داول لحســ دم القيــ ‌أ. عــ
صـــدرت لهم التوصيـــة فرصة معقولـــة لاتخاذ موقف بشـــأنها.

41

‌ب. القيــام بصفقــة ت�داول لحســابه الخــاص إذا ك�ان مــن غ�ير المتوقــع منطقيـــً�ا أن ت�ؤثر التوص�ية 
على ســـعر الورقة الماليـــة المعنية.

رورة  ة وضــ ل بعكس التوصيــ اب العميــ ل أو الت�داول لحســ ورة للعميــ م المشــ دم تقديــ ‌ج. عــ
الإفصاح عن أســـباب ذلك.

ة ‌د. باب معقولــ س التوص�ية، دون وج�ود أســ ي الورق�ة المالي�ة بعكــ ابه الخ�اص فــ داول لحســ  التــ
تدعوه لذلك التداول.

يحظــــر على الشــــخص إدخـال أمـر شــــراء مــــع العلم الســــابق بأنـه تم أو ســــوف 
ــعر،  وقيت والســ ــم والتـ ــث الحجــ ارب من حيــ ــابه ومقـ ــع مشــ ر بيــ ال أمـ ــم إدخـ يتــ

لأن ذلك:

‌أ. يخلق اهتمامًا ونشاطًا وسيولة غير ضرورية في السهم..

42

‌ب. يعطي انطباعًا مصطنعًا بأن الورقة المالية تحظى باهتمام وأنشطة وسيولة. 

‌ج. يعطي عمولة إضافية للشخص المرخص له.

‌د. يساعد العملاء على شراء أو بيع السهم بأسعار غير عادلة.
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الأسئلة متعددة الاختيارات:

وض�عت الأســئلة لتعطــي الطلاب لمحــة عن نم�وذج أســئلة الاختبــار، لكن ي�رجي أخــذ العلم أن 
هذه ليســـت أســـئلة الاختبار الفعلـــي المعتمد لاختبار الوســـيط ) المتداول المســـجل(:

يرجى اختيار إجابة واحدة عن كل سؤال، ثم التأكد من الإجابات في نهاية هذا القسم.

يحظــــر على الشــــخص تقـديم عــــروض لشــــراء ورقـة ماليــــة بأســــعار تتزايـد 
بشـــكل متتابع أو بنمط مـــن الأســـعار متتابعة التزايـــد، لأن هذا:

‌أ. غير عادل بحق البائع.

43

‌ب. غير عادل بحق المشتري.

‌ج. يرفع سعر السهم بصورة مصطنعة

بًا عن الاهتمام والنشاط والسيولة التي يحظى بها السهم. ‌د. يعطي انطباعًا كاذ

ا لنظام السوق المالية، يقصد بالمعلومات الداخلية لأي شركة هي: وفقً

‌أ. معلومات معلنة لعموم الجمهور.

44

‌ب. معلومات غير معلنة لعموم الجمهور.

‌ج. معلومات غير حساسة وغير هامة بالنسبة لقرارات المستثمر.

يًا على سعر الورقة المالية. ا جوهر ‌د. إعلان تلك المعلومات لن يؤثر تأثيرً
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الأسئلة متعددة الاختيارات:

وض�عت الأســئلة لتعطــي الطلاب لمحــة عن نم�وذج أســئلة الاختبــار، لكن ي�رجي أخــذ العلم أن 
هذه ليســـت أســـئلة الاختبار الفعلـــي المعتمد لاختبار الوســـيط ) المتداول المســـجل(:

يرجى اختيار إجابة واحدة عن كل سؤال، ثم التأكد من الإجابات في نهاية هذا القسم.

يحـق للســــوق في حالـة اكتشــــاف مخالفــــة عضـو الســــوق للقواعــــد واللـوائح 
الخاصـــة بتنظيم عمله، فـــرض غرامة ماليـــة عليـــه لا تزيد على:

 ريال عن كل مخالفة ارتكبها المخالف.‌5000000أ.

45

 ريال عن كل مخالفة ارتكبها المخالف‌15000000ب.

 ريال عن كل مخالفة ارتكبها المخالف. ‌20000000ج.

 ريال عن كل مخالفة ارتكبها المخالف.‌25000000د. 

ــوق للقواعـد  ــة عضـو الســ ترتب على مخالفــ ــة، يـ ــوق الماليــ ا لنظـام الســ وفقــــً
واللوائـــح الخاصة بتنظيـــم عمله، تعرضه لجـــزاءات لا تتضمـــن ما يلي:

‌أ. إلغاء الترخيص الممنوح له أو تعليقه.

46

 ) ريال عن كل مخالفة ارتكبها المخالف. 000٫25000( ‌ب. فرض غرامة مالية عليه لا تزيد على

‌ج. السجن لمدة لا تزيد عن ثلاث سنوات.

‌د. إلزامه بإعادة المبالغ المستحقة للعملاء والمترتبة على المخالفة.
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الأسئلة متعددة الاختيارات:

وض�عت الأســئلة لتعطــي الطلاب لمحــة عن نم�وذج أســئلة الاختبــار، لكن ي�رجي أخــذ العلم أن 
هذه ليســـت أســـئلة الاختبار الفعلـــي المعتمد لاختبار الوســـيط ) المتداول المســـجل(:

يرجى اختيار إجابة واحدة عن كل سؤال، ثم التأكد من الإجابات في نهاية هذا القسم.

رخيص  ــحب تـ ق أو ســ ا بتعليـ رارً ــة أن يصـدر قـ ــوق الماليــ ة الســ ــق لمجلس هيئـ يحــ
عضو الســـوق، إذا ثبـــت للمجلس أنه قـــد ارتكب أيًا من الأعمـــال الآتية:

ات جوهري�ة ص�حيحة فــي طلب الترخيــص المق�دم أو فــي أي وثيق�ة أو تقري�ر قدم�ه  اء بيانــ ‌أ. إعطــ
إلى الســـوق أو إلى الهيئة.

47

‌ب. التزام بأحكام نظام السوق المالية أو لوائحه التنفيذية أو لوائح السوق أو قواعدها.

‌ج. التــزام بتنفي�ذ الأحــكام الص�ادرة في حق�ه مــن لجن�ة الفص�ل فــي منازع�ات الأوراق يحظ�ر عليــه 
بصفة دائمة أو مؤقتة ممارســـة أعماله.

يًا من قب�ل جهــة تنظيمي�ة لــلأوراق الماليــة في دول�ة أخــرى أن�ه ق�د خــرق  ‌د. أشــعرت الهيئ�ة رســم
متعمدًا أنظمـــة الأوراق الماليـــة لتلك الدولة.

ا بتعليـــــق تــرخيص عضــو  يجـــــوز لمجلس هيئــة الســـــوق الماليــة أن يصـــــدر قــرارً
ــة  ف عن ممارســ ــود، أو إذا توقـ ــه وجــ د لــ ه لم يعـ ــاف أنـ ة اكتشــ ــوق في حالـ الســ

عمله المرخـــص له لمدة:

ا. ‌أ. أربعة وعشرين شهرً

48

ا.  ‌ب. اثني عشر شهرً

‌ج. تسعة أشهر. 

‌د. ثلاثة أشهر.
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الأسئلة متعددة الاختيارات:

وض�عت الأســئلة لتعطــي الطلاب لمحــة عن نم�وذج أســئلة الاختبــار، لكن ي�رجي أخــذ العلم أن 
هذه ليســـت أســـئلة الاختبار الفعلـــي المعتمد لاختبار الوســـيط ) المتداول المســـجل(:

يرجى اختيار إجابة واحدة عن كل سؤال، ثم التأكد من الإجابات في نهاية هذا القسم.

ات  ــكاب أي من مخالفـ ــة والمتهم بارتــ ــوق الماليــ ة الســ ــاق بين هيئـ ــوز بالاتفــ يجــ
أحــــكام نظـام الســــوق الماليــــة، علــــى أن يـدفع للهيئــــة مـا لا يتجـاوز ثلاثــــة 

أضعاف الحـــد الأعلى للغرامـــة المفروضة، بالإضافة إلـــى دفع مبلـــغ لا يتجاوز:

‌أ. الأرباح التي حققها أو الخسائر التي تجنبها نتيجة لارتكابه المخالفة.

49

‌ب. ضعف الأرباح التي حققها أو ضعف الخسائر التي تجنبها نتيجة لارتكابه المخالفة.

‌ج. ثلاثة أضعاف الأرباح التي حققها أو ثلاثة أضعاف الخسائر التي تجنبها نتيجة لارتكابه المخالفة.

‌د. أربعة أضعاف الأرباح التي حققها أو أربعة أضعاف الخسائر التي تجنبها نتيجة لارتكابه المخالفة.

وفقـــًــا لقواعـــــد التــداول والعضويـــــة، يعــد مقـــــدم طلب الحصــول على عضــوية 
الســـوق غير مســـتوف للشـــروط في حالة:

بًا عن مقدم الطلب. ‌أ. إجراء أي استقصاء تراه السوق مناس

50

‌ب. حضور مقدم الطلب )الوسيط) أمام السوق للإجابة عن أي استفسار.

وق ض�رورتها خلال  ة ت�رى الســ يط) معلوم�ات إضافيــ م مق�دم الطلب )الوســ دم تقديــ ( 10)‌ج. عــ
أيـــام من تاريخ طلبها .

‌د. صحة المعلومات المقدمة من مقدم الطلب )الوسيط.)
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الأسئلة متعددة الاختيارات:

وض�عت الأســئلة لتعطــي الطلاب لمحــة عن نم�وذج أســئلة الاختبــار، لكن ي�رجي أخــذ العلم أن 
هذه ليســـت أســـئلة الاختبار الفعلـــي المعتمد لاختبار الوســـيط ) المتداول المســـجل(:

يرجى اختيار إجابة واحدة عن كل سؤال، ثم التأكد من الإجابات في نهاية هذا القسم.

ــوق  ــى عضـوية الســ ــب الحصـول علــ ــلاغ مقـدم طلــ ــعودية بإبــ داول الســ ــوم تـ تقــ
ــة، بقبول أو  ــتندات المطلوبـــ ــع المعلومــات والمســـ ــلمها جميـــ ــد تســـ ا عن كتابيً

رفـــض الطلب خلال مـــدة أقصاها:

 أيام.‌10أ. 

51

يومًا. 30 ‌ب. 

يومًا .40 ‌ج.

 يومًا.‌60د. 

من ضمن المتطلبات التقنية لأعضاء السوق ما يلي:

‌أ. تركيب المعدات التقنية المناسبة للارتباط والاتصال بنظام التداول.

52

‌ب. تعديل أو تحديث نظام إدارة الأوامر الخاص به دون الحصول على موافقة كتابية من السوق. 

‌ج. عدم خضوع المعدات التقنية الخاصة بعضو السوق لإجراءات الاعتماد.

‌د. عدم اعتماد المعدات التقنية وفق الاختبارات والمعايير والإجراءات الفنية والتقنية التي تحددها السوق.



Genera
l

16
9

الأسئلة متعددة الاختيارات:

وض�عت الأســئلة لتعطــي الطلاب لمحــة عن نم�وذج أســئلة الاختبــار، لكن ي�رجي أخــذ العلم أن 
هذه ليســـت أســـئلة الاختبار الفعلـــي المعتمد لاختبار الوســـيط ) المتداول المســـجل(:

يرجى اختيار إجابة واحدة عن كل سؤال، ثم التأكد من الإجابات في نهاية هذا القسم.

يجب أن يكون لدى عضو السوق على الأقل عدد:

‌أ. خمسة من المتداولين المسجلين.

53

‌ب. أربعة من المتداولين المسجلين. 

‌ج. ثلاثة من المتداولين المسجلين. 

‌د. اثنين من المتداولين المسجلين.

ــداولًا  ــون مت ــرغب في أن يك ــخص ي ــتي يجب على أي شـــ ــروط ال ــمن الشـــ من ض
مســـجلًا استيفاءها ما يلي:

يًا أو غير سعودي. ‌أ. أن يكون سعود

54

‌ب. أن يكون مسجلًا لدى الهيئة السعودية للمحاسبين القانونيين.

‌ج. اجتياز الاختبارات الخاصة بالمتداولين المسجلين المطلوبة من السوق. 

‌د. أن يكون حاصلًا على مؤهل جامعي في المحاسبة.
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الأسئلة متعددة الاختيارات:

وض�عت الأســئلة لتعطــي الطلاب لمحــة عن نم�وذج أســئلة الاختبــار، لكن ي�رجي أخــذ العلم أن 
هذه ليســـت أســـئلة الاختبار الفعلـــي المعتمد لاختبار الوســـيط ) المتداول المســـجل(:

يرجى اختيار إجابة واحدة عن كل سؤال، ثم التأكد من الإجابات في نهاية هذا القسم.

و أن التعليـق  ة هـ د طلب شـرح الحالـ ق بعـ ق الفـوري والتعليـ الفـرق الأساسـي بين التعليـ
الفوري يكون غالبًا عند:

‌أ. وجود تهديد مباشر لسلامة نظام التداول أو بناءً على تعليمات الهيئة.

55

‌ب. وجود خلاف إداري داخلي داخل عضو السوق. 

‌ج. رغبة عضو السوق في التوقف المؤقت عن النشاط.

‌د. أخر عضو السوق في تقديم تقرير غير جوهري.

يجب عند إلغاء عضوية عضو السوق، اتباع ما يلي:

ا. ‌أ. قيام السوق بإبلاغ الهيئة السعودية للمحاسبين القانونيين بذلك فورً

56

يًا بقرار إلغاء العضوية، مع بيان أسباب الإلغاء.  ‌ب. قيام السوق بإبلاغ عضو السوق كتاب

‌ج. التزام عضو السوق بتنفيذ أوامر العملاء من خلال نظام التداول.

‌د. استمرار عضو السوق في تقديم الخدمات لعملائه للمحافظة على مصالح المستثمرين.
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الأسئلة متعددة الاختيارات:

وض�عت الأســئلة لتعطــي الطلاب لمحــة عن نم�وذج أســئلة الاختبــار، لكن ي�رجي أخــذ العلم أن 
هذه ليســـت أســـئلة الاختبار الفعلـــي المعتمد لاختبار الوســـيط ) المتداول المســـجل(:

يرجى اختيار إجابة واحدة عن كل سؤال، ثم التأكد من الإجابات في نهاية هذا القسم.

داول  ــاطات التـ ام بنشــ ــؤولًا عن القيـ ون مســ ــوق يكـ دى الســ ــجل لـ ــخص مســ شــ
لعضو الســـوق ولعملائـــه من خـــلال الدخول إلـــى نظام التداول، يســـمى:

‌أ. صانع السوق.

57

‌ب. المتداول المسجل. 

‌ج. مدير الصندوق.

‌د. المصدر.

ذا كــان العميــل قــد أبــرم صــفقة مشــتقات تــؤدي إلى تســليم الأوراق الماليــة إلى إ
الحساب ذي العلاقة قبل التسوية، فإن ذلك يعني أن:

‌أ. أمر البيع لا يجوز تمريره مطلقًا.

58

تُعد متاحة لغرض تمرير أمر البيع.  ‌ب. الأوراق المالية قد 

‌ج. الصفقة يجب أن تتحول إلى أمر شراء.

‌د. عضو السوق لا يحتاج إلى أي تحقق آخر.
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الأسئلة متعددة الاختيارات:

وض�عت الأســئلة لتعطــي الطلاب لمحــة عن نم�وذج أســئلة الاختبــار، لكن ي�رجي أخــذ العلم أن 
هذه ليســـت أســـئلة الاختبار الفعلـــي المعتمد لاختبار الوســـيط ) المتداول المســـجل(:

يرجى اختيار إجابة واحدة عن كل سؤال، ثم التأكد من الإجابات في نهاية هذا القسم.

من ضمن الخطوات التي يجب أن يتأكد منها عضو السوق قبل تمرير أي أمر ما يلي:

‌أ. التحقق قبل تمرير أمر بيع لعميله من استيفاء العميل للمتطلبات النقدية لتسوية الصفقة.

59

‌ب. التحقق قبل تمرير أمر شراء لعميله من كفاية الأوراق المالية المتاحة في حساب ذلك العميل.

‌ج. تج��اوز عضو الســـوق ح�د التســوية المع��دل الخ��اص بــه )بص�فته عضو حف�ظ) إذا ك��ان العمي�ل 
يًا أو صندوق استثمار. شـــخصًا اعتبار

ا كم�ا  ع غرضهــ اة المخصص�ة ال�تي تتناســب مــ طة القنــ ر بواســ ال الأمــ ن إدخــ ق مــ ‌د. التحقــ
هـــو محدد في إجـــراءات التـــداول والعضوية.

قبل تمرير أي أمر، يجب على عضو السوق التحقق من أن الأوامر المدخلة لا تتخطى:

‌أ. الحد الأدنى لسعر السهم.

60

‌ب. حد التداول المحدد من مركز المقاصة أو عضو المقاصة العام، حيثما ينطبق.

‌ج. عدد المساهمين في الشركة المدرجة. 

‌د. نسبة التذبذب اليومية فقط.
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الأسئلة متعددة الاختيارات:

وض�عت الأســئلة لتعطــي الطلاب لمحــة عن نم�وذج أســئلة الاختبــار، لكن ي�رجي أخــذ العلم أن 
هذه ليســـت أســـئلة الاختبار الفعلـــي المعتمد لاختبار الوســـيط ) المتداول المســـجل(:

يرجى اختيار إجابة واحدة عن كل سؤال، ثم التأكد من الإجابات في نهاية هذا القسم.

فيما يتعلق بتعليمات تعديل أو تعطيل أو إلغاء الأوامر:

‌أ. يتم تمريرها في نظام التداول بعد تنفيذ الأوامر.

61

‌ب. يتم تمريرها في نظام التداول قبل تنفيذ الأوامر. 

تؤثر على تطبيق قواعد الأولوية في الوقت.ج. 

‌د. لا تؤثر على تطبيق قواعد الأولوية في الوقت.

يجب على عضو السوق الذي يقدم خدمة الدخول المباشر أن يقيّم بشكل مستمر:

‌أ. أسعار الأسهم المدرجة فقط.

62

‌ب. مناسبة القنوات المتاحة لعميله. 

‌ج. أرباح العميل المتوقعة.

‌د. عدد الشركات المدرجة في السوق.
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الأسئلة متعددة الاختيارات:

وض�عت الأســئلة لتعطــي الطلاب لمحــة عن نم�وذج أســئلة الاختبــار، لكن ي�رجي أخــذ العلم أن 
هذه ليســـت أســـئلة الاختبار الفعلـــي المعتمد لاختبار الوســـيط ) المتداول المســـجل(:

يرجى اختيار إجابة واحدة عن كل سؤال، ثم التأكد من الإجابات في نهاية هذا القسم.

دى عضـو  ون لـ ا، فيجب أن تكـ بقً ددة مسـ وابط المحـ ل الضـ داول العميـ اوز نشـاط تـ إذا تجـ
السوق ترتيبات تسمح بـ:

‌أ. تنفيذ الأوامر مهما كانت المخاطر.

63

يًا.  ‌ب. منع أو إلغاء الأوامر تلقائ

يًا. ‌ج. زيادة حدود العميل تلقائ

‌د. إخفاء بيانات العميل عن السوق.

دخول المباشـر يجب أن  ل المسـتفيد من الـ ة بين عضـو السـوق والعميـ ة الكتابيـ الاتفاقيـ
تحدد:

‌أ. سعر كل صفقة مستقبلية.

64

‌ب. الحقوق والالتزامات الأساسية لكل طرف. 

‌ج. أرباح العميل المتوقعة.

‌د. إعفاء العميل من الرقابة.
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الأسئلة متعددة الاختيارات:

وض�عت الأســئلة لتعطــي الطلاب لمحــة عن نم�وذج أســئلة الاختبــار، لكن ي�رجي أخــذ العلم أن 
هذه ليســـت أســـئلة الاختبار الفعلـــي المعتمد لاختبار الوســـيط ) المتداول المســـجل(:

يرجى اختيار إجابة واحدة عن كل سؤال، ثم التأكد من الإجابات في نهاية هذا القسم.

من يتحمــل المســؤولية عن الأوامــر والصــفقات المنفــذة باســتخدام خدمــة الــدخول 
المباشر إلى السوق؟:

‌أ. العميل فقط.

65

‌ب. عضو السوق مقدم الخدمة. 

‌ج. السوق المالية السعودية فقط.

‌د. مركز الإيداع فقط.

يقصد بالصفقات المتفاوض عليها هي:

رض الأوراق المالي�ة كأص�ل مقاب�ل الم�ال ال�ذي  رض والمُق�رِض، حيث ي�رهن المُقتــ اق بين المُقتــ ‌أ.اتفــ
اســـتلمه من المُقرِض.

66

‌ب. نقل ملكية الأوراق المالية المقرضة من المُقرِض إلى المُقترض الذي يعطى الحق للمقترض. 

‌ج. عملية بيع لورقة مالية مقترضة من قبل البائع عن طريق صفقة إقراض أوراق مالية.

اوض والاتف�اق عليه�ا  د التفــ ة مدرج�ة بعــ داول لورق�ه ماليــ ة من خلال نظ�ام التــ ذ صفقــ ‌د. تنفيــ
خـــارج نظام التداول.
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الأسئلة متعددة الاختيارات:

وض�عت الأســئلة لتعطــي الطلاب لمحــة عن نم�وذج أســئلة الاختبــار، لكن ي�رجي أخــذ العلم أن 
هذه ليســـت أســـئلة الاختبار الفعلـــي المعتمد لاختبار الوســـيط ) المتداول المســـجل(:

يرجى اختيار إجابة واحدة عن كل سؤال، ثم التأكد من الإجابات في نهاية هذا القسم.

من ضمــــن الشــــروط الـواجب توافرهــــا لتنفيـذ صفقــــة بيـع على المكشــــوف 
علـــى أوراق مالية مدرجة مـــا يلي:

‌أ. أن يكون البائع غير مؤهل للدخول في صفقات البيع على المكشوف.

67

‌ب. أن تك��ون الأوراق المالي��ة المدرج��ة مح��ل الص��فقة غ��ير مؤهل��ة لل��دخول في ص��فقات ال��بيع على 
المكشوف. 

‌ج. أن يكون سعر بيع الورقة المالية محل الصفقة أعلى من سعر أفضل عرض لبيع تلك الورقة المالية. 

‌د. أن يترتب على الصفقة إخلال بقيود الاستثمار التي تحددها السوق.

يقتصر الدخول في صفقات البيع على المكشوف بصفة بائع على الآتي:

‌أ. شخص اعتباري، صندوق الاستثمار، وعميل شخص مرخص له في ممارسة أعمال الإدارة بشروط.

68

‌ب. شخص اعتباري فقط. 

‌ج. صندوق الاستثمار فقط.

‌د. عميل شخص مرخص له في ممارسة أعمال الإدارة بشروط.
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الأسئلة متعددة الاختيارات:

وض�عت الأســئلة لتعطــي الطلاب لمحــة عن نم�وذج أســئلة الاختبــار، لكن ي�رجي أخــذ العلم أن 
هذه ليســـت أســـئلة الاختبار الفعلـــي المعتمد لاختبار الوســـيط ) المتداول المســـجل(:

يرجى اختيار إجابة واحدة عن كل سؤال، ثم التأكد من الإجابات في نهاية هذا القسم.

يجــــب على عضـو الســــوق الــــذي يـدخل في صفقــــة بيـع على المكشــــوف بصـفته 
بائعــًـا أن يحفظ الســـجلات لمدة لا تقل عن:

 سنوات من تاريخ تنفيذ صفقة بيع على المكشوف.‌3أ. 

69

سنوات من تاريخ تنفيذ صفقة بيع على المكشوف. 5 ‌ب.

 سنوات من تاريخ تنفيذ صفقة بيع على المكشوف. ‌10ج.

 سنة من تاريخ تنفيذ صفقة بيع على المكشوف.‌20د. 

ــجلات  ــق بحفــظ ســـ ــا فيمــا يتعل ــتزام بهـــ ــي يجب الال ــن الضــوابط التـــ من ضمـــ
صفقـــات البيع على المكشـــوف ما يلي:

ض  وف أن يوث�ق أو لا يوث�ق بعــ ي ص�فقة بي�ع على المكشــ وق ال�ذي ي�دخل فــ وز لعضو الســ ‌أ. يجــ
المعلومات عن نشاطاته.

70

وف أن يوث�ق ويحف�ظ  ى المكشــ ب على عضو الســـوق ال�ذي ي�دخل فـــي ص�فقة بي�ع علــ ‌ب. يجــ
معلومـــات كافية عن نشاطاته.

‌ج. ليس شرط قيام عضو السوق بتوثيق سجلاته، فيمكن تقديم المعلومات بصورة شفوية.

(ســنوات مــن تاريــخ تنفيــذ ص�فقة 3)‌د. يجــب حفــظ الس�جلات المطلوبــة لمــدة لا تق�ل عــن 
بيـــع على المكشـــوف ذات العلاقة.
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الأسئلة متعددة الاختيارات:

وض�عت الأســئلة لتعطــي الطلاب لمحــة عن نم�وذج أســئلة الاختبــار، لكن ي�رجي أخــذ العلم أن 
هذه ليســـت أســـئلة الاختبار الفعلـــي المعتمد لاختبار الوســـيط ) المتداول المســـجل(:

يرجى اختيار إجابة واحدة عن كل سؤال، ثم التأكد من الإجابات في نهاية هذا القسم.

من ضمن شروط صفقة إقراض الأوراق المالية ما يلي:

‌أ. قيام المقرض بتحويل مؤقت لملكية أوراق مالية مدرجة إلى المقترض.

71

‌ب. قيام المقرض بتحويل نهائي لملكية أوراق مالية مدرجة إلى المقترض.

 التزام المقترض بإعادة أوراق مالية مدرجة مختلفة للمقرض بحسب ما يحدده مركز الإيداع.‌ج.

‌د. عدم التزام المقترض بإعادة أوراق مالية مدرجة مماثلة للمقرض بحسب ما يحدده مركز الإيداع.

يلزم لتنفيذ صفقة إقراض أوراق مالية:

‌أ. أن تكون الصفقة فيما بين مشاركين غير مؤهلين في صفقات إقراض الأوراق المالية.

72

‌ب. أن تك�ون الأوراق المالي�ة المدرج�ة مح�ل الص�فقة غ�ير مؤهل�ة لل�دخول في ص�فقات إق�راض الأوراق 
المالية. 

‌ج. أن يكون لدى أطراف الصفقة )المقرض، المقترض) اتفاقية إقراض أوراق مالية ملزمة.

‌د. أن يكون لدى المقرض فقط ترتيبات حفظ لتنفيذ صفقة إقراض الأوراق المالية.
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الأسئلة متعددة الاختيارات:

وض�عت الأســئلة لتعطــي الطلاب لمحــة عن نم�وذج أســئلة الاختبــار، لكن ي�رجي أخــذ العلم أن 
هذه ليســـت أســـئلة الاختبار الفعلـــي المعتمد لاختبار الوســـيط ) المتداول المســـجل(:

يرجى اختيار إجابة واحدة عن كل سؤال، ثم التأكد من الإجابات في نهاية هذا القسم.

أيٌّ من الآتي يُعد شرطًا أساسيًا للدخول في صفقة إقراض أوراق مالية؟:

‌أ. أن تكون الصفقة بين أي مستثمرين دون شروط.

73

‌ب. أن تكون بين مشاركين مؤهلين في صفقات إقراض الأوراق المالية.

‌ج. أن تكون الأوراق المالية غير مدرجة.

‌د. ألا توجد اتفاقية مكتوبة بين الأطراف.

من ضمن الضوابط التي يجب الالتزام بها فيما يتعلق بصفقات إقراض أوراق مالية:

ة  راض أوراق مالي�ة مكتوبــ رض) اتفاقي�ة إقــ راف الص�فقة )المق�رض، المقتــ ون ل�دى أطــ ‌أ. أن يكــ
وملزمة فيما بينهم .

74

‌ب. أن يكون لدى أطراف الصفقة )المقرض، المقترض) اتفاقية إقراض أوراق مالية غير ملزمة 
فيما بينهم. 

‌ج. يعد مركز الإيداع ملزمًا بمراجعة اتفاقية إقراض الأوراق المالية أو التأكد من محتواها.

‌د. يعد مركز المقاصة ملزمًا بمراجعة اتفاقية إقراض الأوراق المالية أو التأكد من محتواها.



Genera
l

18
0

الأسئلة متعددة الاختيارات:

وض�عت الأســئلة لتعطــي الطلاب لمحــة عن نم�وذج أســئلة الاختبــار، لكن ي�رجي أخــذ العلم أن 
هذه ليســـت أســـئلة الاختبار الفعلـــي المعتمد لاختبار الوســـيط ) المتداول المســـجل(:

يرجى اختيار إجابة واحدة عن كل سؤال، ثم التأكد من الإجابات في نهاية هذا القسم.

يجـوز إعـادة إقـراض الأوراق الماليـة الـتي سـبق اقتراضـها بمـوجب صـفقة إقـراض أوراق 
مالية:

‌أ. لأكثر من مرة.

75

‌ب. لمرة واحدة فقط. 

‌ج. لمرتين فقط. 

‌د. لثلاث مرات فقط.

ــراض  ــة إقــ ــرام صفقــ ــل إبــ ــرض قبــ ل مقــ ــراض لعميـ ــل الإقــ ــب على وكيــ يجــ
الأوراق المالية أن يتحقـــق من:

‌أ. أن يكون العميل مؤهلًا للدخول في صفقات إقراض الأوراق المالية.

76

‌ب. وجود اتفاقية إقراض أوراق مالية غير ملزمة مع الطرف المقترض.

راض عن العمي�ل  راض بص�فته وكي�ل إقــ يتصرف وكي�ل الإقــ ى ض�وئها ســ كام ال�تي علــ ‌ج. أن الأحــ
يًا. غيـــر موثقةً كتاب

يَا. ‌د. أن الأحكام التي على ضوئها سيتصرف عضو الحفظ نيابةً عن وكيل الإقراض غير موثقةً كتاب



Genera
l

181

الأسئلة متعددة الاختيارات:

وض�عت الأســئلة لتعطــي الطلاب لمحــة عن نم�وذج أســئلة الاختبــار، لكن ي�رجي أخــذ العلم أن 
هذه ليســـت أســـئلة الاختبار الفعلـــي المعتمد لاختبار الوســـيط ) المتداول المســـجل(:

يرجى اختيار إجابة واحدة عن كل سؤال، ثم التأكد من الإجابات في نهاية هذا القسم.

ة أن يحفـظ  ــراض أوراق ماليـ دخل في صـفقة إقــ ذي يـ ــوق الـ و الســ ــب على عضـ يجــ
الســـجلات لمدة لا تقل عن:

 سنة من تاريخ تنفيذ صفقة إقراض الأوراق المالية.‌20أ. 

77

 سنوات من تاريخ تنفيذ صفقة إقراض الأوراق المالية. ‌10ب. 

 سنوات من تاريخ تنفيذ صفقة إقراض الأوراق المالية. ‌5ج. 

 سنوات من تاريخ تنفيذ صفقة إقراض الأوراق المالية.‌3د. 

يسمى أمر بيع الأسهم بسعر معين أعلى من سعر السوق الحالي:

‌أ. أمر سوق.

78

‌ب. أمر محدد السعر. 

‌ج. أمر مختلط.

‌د. امر إيقاف البيع المحدد.
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الأسئلة متعددة الاختيارات:

وض�عت الأســئلة لتعطــي الطلاب لمحــة عن نم�وذج أســئلة الاختبــار، لكن ي�رجي أخــذ العلم أن 
هذه ليســـت أســـئلة الاختبار الفعلـــي المعتمد لاختبار الوســـيط ) المتداول المســـجل(:

يرجى اختيار إجابة واحدة عن كل سؤال، ثم التأكد من الإجابات في نهاية هذا القسم.

ا لإجراءات التداول والعضوية، يتاح تمرير وتعديل وإلغاء الأوامر خلال: وفقً

‌أ. الجلسة الأولى والجلسة الثانية فقط.

79

‌ب. الجلسة الأولى والجلسة الثانية والجلسة الثالثة والجلسة الرابعة. 

‌ج. الجلسة الخامسة فقط.

‌د. خلال يوم التداول بالكامل.

للسوق تعليق تداول أداة دين محددة لغرض دفع العوائد لمدة لا تزيد عن:

‌أ. ثلاثة أيام.

80

‌ب. خمسة  أيام. 

‌ج. سبعة أيام. 

‌د. عشرة أيام.
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الأسئلة متعددة الاختيارات:

وض�عت الأســئلة لتعطــي الطلاب لمحــة عن نم�وذج أســئلة الاختبــار، لكن ي�رجي أخــذ العلم أن 
هذه ليســـت أســـئلة الاختبار الفعلـــي المعتمد لاختبار الوســـيط ) المتداول المســـجل(:

يرجى اختيار إجابة واحدة عن كل سؤال، ثم التأكد من الإجابات في نهاية هذا القسم.

اة  داول والعضـوية، تكـون القنـ راءات التـ ا لإجـ ر الخاصـة T)وفقً ( مخصصـة لإدخـال الأوامـ
بــ :

‌أ. المتداولين المسجلين لإدخال الأوامر. 

81

‌ب. العملاء لإدخال الأوامر من خلال المواقع والتطبيقات الإلكترونية لأعضاء السوق. 

‌ج. العملاء لإدخال الأوامر من خلال جهاز الصراف الآلي.

‌د. العملاء لإدخال الأوامر من خلال المكالمات الهاتفية.

ــات  ــع والتطبيقــ ــن خلال المواقــ ر مــ ــال الأوامـ ــة للعملاء لإدخــ ــاة المخصصــ القنــ
الإلكترونيـــة لأعضاء الســـوق هي:

‌Aأ. قناة 

82

 ‌Iب. قناة  

 ‌Tج. قناة  

‌Gد. قناة  
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الأسئلة متعددة الاختيارات:

وض�عت الأســئلة لتعطــي الطلاب لمحــة عن نم�وذج أســئلة الاختبــار، لكن ي�رجي أخــذ العلم أن 
هذه ليســـت أســـئلة الاختبار الفعلـــي المعتمد لاختبار الوســـيط ) المتداول المســـجل(:

يرجى اختيار إجابة واحدة عن كل سؤال، ثم التأكد من الإجابات في نهاية هذا القسم.

من ضمن الإجراءات الخاصة بالأمر محدد السعر:

(كليًا أو جزئيًا) بســعر واحــد في الجلســة الثاني�ة، ويحــوّل الج�زء غيــر المنف�ذ من ‌أ. ينفــذ الأمــر 
أمر الســـوق المنفـــذ جزئيـــًا إلى أمر محدد بســـعر الجـــزء المنفذ.

83

‌ب. تدخل الأوامر في تكوين أسعار الافتتاح والإغلاق الافتراضية.

يًّا. يًا أو جزئ ‌ج. عند نهاية الجلسة الأولى، يلغى الأمر القائم غير المطابق كل

‌د. ينفذ الأمر بالسعر المحدد إذا لم يكن هناك أفضل سعر في الأوامر المقابلة.

ا لإجـــــراءات التـــــداول والعضـوية، يطلــق علـــــى عمليـة تنفيــــذ الأمــر كـاملًا  وفقً
ر  ــى الأمـ ك يلغــ ــق ذلـ دم تحقــ ال عـ ــي حـ ة، وفــ ــا للمطابقـ ــ بح متاحً ــرد أن يصـ بمجــ

على الفـــور، مصطلح:

(FaK)‌أ. التنفيذ والإلغاء 

84

( FoK)‌ب. التنفيذ أو الإلغاء 

‌ج. الكمية الخفية

‌د. الكمية الظاهرة.
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الأسئلة متعددة الاختيارات:

وض�عت الأســئلة لتعطــي الطلاب لمحــة عن نم�وذج أســئلة الاختبــار، لكن ي�رجي أخــذ العلم أن 
هذه ليســـت أســـئلة الاختبار الفعلـــي المعتمد لاختبار الوســـيط ) المتداول المســـجل(:

يرجى اختيار إجابة واحدة عن كل سؤال، ثم التأكد من الإجابات في نهاية هذا القسم.

من ضمن الضوابط التي يجب مراعاتها في الأمر المشروط بالكمية الخفية ما يلي:

‌أ. تحسب كامل كمية الأمر الخاضع لهذا الشرط في حساب أسعار الافتتاح والإغلاق الافتراضية. 

85

‌ب. الشرط متاح للأوامر المحددة ولأوامر السوق.

ورقة مالية.‌10000ج. الحد الأدنى لكمية الأمر هي 

% من إجمالي كمية الأمر.‌20د. الحد الأدنى للجزء المفصح عنه هو

ا لإجــــراءات التــــداول والعضـوية، يطلـق علــــى عمليـة تحديــــد أن الأمـر صالــــح  وفقً
يوما مـــن تاريخ تمريـــره، مصطلح:30للتنفيذ كليًا حتـــى 

‌أ. جلسة.

86

‌ب. يوم.

(GTC)‌ج. صالح حتى إلغائه 

(GTD)‌د. صالح حتى تاريخ معين 
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الأسئلة متعددة الاختيارات:

وض�عت الأســئلة لتعطــي الطلاب لمحــة عن نم�وذج أســئلة الاختبــار، لكن ي�رجي أخــذ العلم أن 
هذه ليســـت أســـئلة الاختبار الفعلـــي المعتمد لاختبار الوســـيط ) المتداول المســـجل(:

يرجى اختيار إجابة واحدة عن كل سؤال، ثم التأكد من الإجابات في نهاية هذا القسم.

(، فهذا يعني أن:GTD)عند تحديد صلاحية الأمر عند إدخاله بأنه صالح حتى تاريخ معين 

يُم�رر الأم�ر  ة، على أن  ة الثالثــ ة الأولى أو الجلســ ا ح�تى نهاي�ة الجلســ ح للتنفي�ذ كليً ر صالــ ‌أ. الأمــ
خلال الجلســـة الأولى أو الجلســـة الثالثة في اليوم نفســـه

87

ا حتــى نهاي��ة الجلســة الرابعــة )أو الجلســة الثانيــة إذا ك��انت  ‌ب. الأمــر ص��الح للتنفيــذ كليً
الجلســة الرابع�ة لا تنطبــق كم�ا فــي حالــة أدوات الديــن والصناديــق المؤشــرات المتداول�ة) في 

ذلـــك اليوم.

يًا حتى  يومًا من تاريخ تمريره.30 ‌ج. الأمر صالح للتنفيذ كل

يًا حتى تاريخ معين، وبحد أقصى  يومًا من تاريخ تمريره.‌30د. الأمر صالح للتنفيذ كل

ة  ــعر ورقـ ير ســ ــد الأدنى لتغـ ــة، يقصـد بالحــ داول والعضويــ ــراءات التـ ا لإجــ وفقــــً
ماليـــة مدرجة ما يلي :

‌أ. حد التذبذب.

88

‌ب. وحدة تغير السعر. 

‌ج. وحدة تغير الكمية. 

‌د. قيود الملكية.
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الأسئلة متعددة الاختيارات:

وض�عت الأســئلة لتعطــي الطلاب لمحــة عن نم�وذج أســئلة الاختبــار، لكن ي�رجي أخــذ العلم أن 
هذه ليســـت أســـئلة الاختبار الفعلـــي المعتمد لاختبار الوســـيط ) المتداول المســـجل(:

يرجى اختيار إجابة واحدة عن كل سؤال، ثم التأكد من الإجابات في نهاية هذا القسم.

يتيـــــح نظــام التـــــداول تعطيــل الأوامـــــر، ومن ضــمن الضوابـــــط الــتي يجب 
مراعاتهـــا عند تعطيل الأمر أنه:

‌أ. يمكن تنفيذ الأمر المعطل.

89

‌ب. لا يفقد الأمر أولويته عند تعطيله.

يُنشط من المتداول المسجل.  ‌ج. يبقي الأمر المعطل في نظام التداول إلى أن 

‌د. عند تنشيط الأمر، ليس هناك حاجة إلى استيفاء متطلبات تمرير الأوامر.

ا لإجــــراءات التـداول والعضويــــة، من ضـمن الضـوابط التــــي يجب مراعاتهـا عنـد  وفقً
تمريـــر الأوامر إلى نظام التداول:

ا أولوية أعلى. يُعطي أمر البيع الأعلى سعرً ا أولوية أعلى. وعلى العكس،  ‌أ. يعطى أمر الشراء الأقل سعرً
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‌ب. يكون للأوامر المحددة أولوية أعلى دائمًا.

‌ج. تنفذ الأوامر التي يتم تمر يرها في النهاية أولًا . 

‌د. تش�ارك الأوام�ر ال�تي يتم تمريره�ا في الجلس�ة الأولى أو الجلس�ة الثالث�ة في حس�اب أس�عار الافتت�اح 
والأغلاق الافتراضية .
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الأسئلة متعددة الاختيارات:

وض�عت الأســئلة لتعطــي الطلاب لمحــة عن نم�وذج أســئلة الاختبــار، لكن ي�رجي أخــذ العلم أن 
هذه ليســـت أســـئلة الاختبار الفعلـــي المعتمد لاختبار الوســـيط ) المتداول المســـجل(:

يرجى اختيار إجابة واحدة عن كل سؤال، ثم التأكد من الإجابات في نهاية هذا القسم.

ــعران أو أكـثر  ــاح والإغلاق الافتراضيــــة، إذا وُجـد ســ ــعار الافتتــ د احتســــاب أســ عنـ
بالحد الأدنـــى المتبقي نفســـه، يحدد نظـــام التداول الســـعر وفق الآتي:

ا عند عدم توازن الكمية غير المطابقة في طرف البيع فقط.  ‌أ. الأعلى سعرً
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ا عند عدم توازن الكمية غير المطابقة في طرف الشراء فقط. ‌ب. الأقل سعرً

( الأعلى ، الأقل)عند عدم توازن الكمية غير المطابقة في الطرفين (البيع والشراء)‌ج. متوسط أسعار 

ا عند عدم توازن الكمية غير المطابقة في الطرفين (البيع والشراء)‌د. الأعلى سعرً

آخــر ســـــعر تم تــداول الورقـــــة الماليــة عليــه فـــــي يــوم التــداول وفـــــق الآليــة 
المحـــددة في إجراءات التداول والعضوية، يســـمى:

‌أ. سعر الافتتاح.

92

‌ب. سعر الإغلاق.

‌ج. السعر الاسترشادي. 

‌د. السعر المرجعي.
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الأسئلة متعددة الاختيارات:

وض�عت الأســئلة لتعطــي الطلاب لمحــة عن نم�وذج أســئلة الاختبــار، لكن ي�رجي أخــذ العلم أن 
هذه ليســـت أســـئلة الاختبار الفعلـــي المعتمد لاختبار الوســـيط ) المتداول المســـجل(:

يرجى اختيار إجابة واحدة عن كل سؤال، ثم التأكد من الإجابات في نهاية هذا القسم.

بالنسـبة للأوراق الماليـة المدرجـة حـديثًا في السـوق الرئيسـية — باسـتثناء أدوات الـدين 
وصناديق المؤشرات المتداولة — تكون حدود التذبذب في أول ثلاثة أيام:

±  حد يومي فقط.‌10أ. %

93

% حد ثابت.10±  حد يومي و±‌30ب. %

% حد ثابت. 5±  حد يومي و±5 %‌ج.

‌د. بدون حدود تذبذب.

ة المدرجـة حـديثًا في السـوق الرئيسـية، يكـون  ه للأوراق الماليـ ا يليـ ع ومـ وم الرابـ من اليـ
حد التذبذب اليومي:

± ‌30أ. %

94

±20%‌ب. 

±‌10ج. %

±1%‌د. 
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الأسئلة متعددة الاختيارات:

وض�عت الأســئلة لتعطــي الطلاب لمحــة عن نم�وذج أســئلة الاختبــار، لكن ي�رجي أخــذ العلم أن 
هذه ليســـت أســـئلة الاختبار الفعلـــي المعتمد لاختبار الوســـيط ) المتداول المســـجل(:

يرجى اختيار إجابة واحدة عن كل سؤال، ثم التأكد من الإجابات في نهاية هذا القسم.

الصـفقات الـتي يتم التفـاوض عليهـا من خلال نظـام التـداول باسـتخدام خدمـة طلب 
عرض السعر تكون متاحة خلال:

‌أ. أوقات التداول والجلسات الإضافية الخاصة بالصفقات المتفاوض عليها.

95

‌ب. جلسة ما قبل مزاد الافتتاح فقط. 

‌ج. جلسة ما بعد الإغلاق فقط.

‌د. خارج أوقات التداول فقط.

ا، ويجب  ة مؤقتــــً ه الماليـ ــداول أوراقـ ق تــ ــوق تعليـ در أن يطلب من الســ وز للمصـ يجـ
ة  ة المدرجـ ــه الماليـ ؤقت لأوراقــ داول المـ ق التـ ــب تعليـ دم بطلــ على المصـدر أن يتقـ

قبل:

أيام من بداية التعليق الذي سيحدده المصدر.‌10أ. 

96

 أيام من بداية التعليق الذي سيحدده المصدر. ‌5ب. 

‌ج. يوم واحد من بداية التعليق الذي سيحدده المصدر.

‌د. نصف ساعة من وقت بداية التعليق الذي سيحدده المصدر.
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الأسئلة متعددة الاختيارات:

وض�عت الأســئلة لتعطــي الطلاب لمحــة عن نم�وذج أســئلة الاختبــار، لكن ي�رجي أخــذ العلم أن 
هذه ليســـت أســـئلة الاختبار الفعلـــي المعتمد لاختبار الوســـيط ) المتداول المســـجل(:

يرجى اختيار إجابة واحدة عن كل سؤال، ثم التأكد من الإجابات في نهاية هذا القسم.

فــــي حالـة عـدم تمكن المصـدر من نشــــر معلوماتــــه الماليـة الدوريـة بنهايــــة المهلـة 
المحددة في اللوائح التنفيذية، تقوم الســـوق بتعليق تـــداول الأوراق المالية لمدة:

‌أ. جلسة تداول واحدة تلي انتهاء المهلة النظامية.

97

  جلسات تداول تلي انتهاء المهلة النظامية.‌5ب. 

‌ج. عشرين جلسة تداول تلي انتهاء المهلة النظامية. 

‌د. أربعين جلسة تداول تلي انتهاء المهلة النظامية.

عنــــد صـدور قــــرار الجمعيــــة العامـة غيــــر العاديــــة للمصـدر بتخفيــــض رأس مالـه، 
يتـــم تعليق تـــداول الأوراق الماليـــة المدرجة لمدة:

‌أ. جلسة تداول واحدة تلي صدور قرار الجمعية العامة غير العادية للمصدر.
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‌ب. جلستي التداول التاليتين لصدور قرار الجمعية العامة غير العادية للمصدر.

‌ج. ثلاث جلسات تداول تلي صدور قرار الجمعية العامة غير العادية للمصدر.

‌د. عشرين جلسة تداول تلي صدور قرار الجمعية العامة غير العادية للمصدر.
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الأسئلة متعددة الاختيارات:

وض�عت الأســئلة لتعطــي الطلاب لمحــة عن نم�وذج أســئلة الاختبــار، لكن ي�رجي أخــذ العلم أن 
هذه ليســـت أســـئلة الاختبار الفعلـــي المعتمد لاختبار الوســـيط ) المتداول المســـجل(:

يرجى اختيار إجابة واحدة عن كل سؤال، ثم التأكد من الإجابات في نهاية هذا القسم.

لماذا يُعاد حساب حد التسوية المعدل بعد كل عملية تسوية؟

‌أ. لإضافة قيمة الصفقات التي لم تنفذ بعد.
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‌ب. لاستثناء قيمة الصفقات التي جرى تسويتها. 

‌ج. لزيادة عمولات عضو السوق.

د. لتغيير سعر الورقة المالية.

مــــن ضـمن الضوابــــط الواجــــب مراعاتهـا عنـد تــــداول أســــهم الشــــركات المدرجـة 
المعلـــق تداولها خـــارج المنصة:

هم المدرج�ة في  عار الأســ ي في أســ د التذب�ذب اليومــ بة حــ ود المتعلق�ة بنســ ق القيــ ‌أ. لا تطبــ
حـــال تداولها خـــارج المنصة.

100

ال  هم المدرج�ة في حــ عار الأســ د التذب�ذب الي�ومي في أســ بة حــ ‌ب. تطبــق القي�ود المتعلق�ة بنســ
تداولها خارج المنصة .

‌ج. ‌يكون إدخال أوامر بيع وشراء الأسهم المتداولة خارج المنصة من خلال النظام العادي لإدخال الأوامر.

‌د. جوز تداول أسهم الشركات المدرجة المعلق تداولها خارج المنصة من خلال العملاء مباشرة.
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إجابات الأسئلة:

1-1-1 القسم 1المرجع: الفصل - الإجابة: ) أ (  01
تثمارية  ادة الثاني�ة من نظ�ام الســوق الماليــة، تع�د الوح�دات الاســ وفقـــً�ا للمــ

الصـــادرة عن صناديق الاســـتثمار من ضمـــن الأوراق المالية.

1-1-2 القسم 1 المرجع: الفصل الإجابة: )ب(   02 -
ة ذات  داول الأص�ول الماليــ ري فيه�ا تــ وق ال�تي يجــ وق النق�د هــي الســ ســ
داع واتفاقي�ات إع�ادة  هادات الإيــ ات الخزين�ة وشــ ر )مث�ل أذونــ الأجــل القصيــ
الش��راء .. الــخ)، أم��ا الســندات ســواء الحكوميــة أو للشـــركات، وك��ذلك 

الأســـهم تعد مـــن الأدوات المتاحـــة للتـــداول في ســـوق رأس المال.

1-1-3 القسم 1المرجع: الفصل الإجابة: )د(   03 -
ة طويل�ة  ول الماليــ ي تت�داول في�ه الأصــ وق التــ وق رأس الم�ال هي الســ ســ
الأجــل -) مث�ل الســندات الحكومي�ة وســندات الشــركات والأســهم ... الخ)، 
أم�ا شــهادات الإي�داع، والأوراق التجاري�ة، وك�ذلك أذونــات الخزين�ة تع�د من الأدوات 

المتاحـــة للتداول في ســـوق النقد.

1-1-3 القسم 1 المرجع: الفصل - الإجابة: )ج(  04
الســوق الثانوي�ة هي الســـوق ال��تي يتم فيه�ا شـــراء وبي��ع )تـــداول) الأوراق 

المالية التي تم إصدارهـــا بالفعل ما بين المستثمرين.

 1-1-3 القسم 1المرجع: الفصل - الإجابة: )ب(   05
الســوق الأولي�ة هي الســوق ال�تي تصــدر فيهــا الأوراق المالي�ة الجديــدة، وع�ادة 
ن خلال  ركات مــ دة. وتغطي الشــ وق الإص�دارات الجديــ ار إليه�ا بســ م�ا يشــ

الســـوق الأولية حاجاتها مـــن الأموال.

1-2 القسم 1المرجع: الفصل الإجابة: )د(   06 -
تش�مل الجه�ات الرئيس�ية المش�اركة في ال�دور التنظيمي لمجموع�ة ت�داول الس�عودية كلًا 
من: هيئ�ة الس�وق المالي�ة و ش�ركة ت�داول الس�عودية )س�وق الأوراق المالي�ة) بالإض�افة 
لمرك�ز الإي�داع ومرك�ز المقاص�ة ولجن�ة الفص�ل في منازع�ات الأوراق المالي�ة ولجن�ة 

الاستئناف في منازعات الأوراق المالية.

1-2-1 القسم 1المرجع: الفصل - الإجابة: )ج(   07
ر الســوق  ة الإشــراف علــى تنظيــم وتطويــ ة الســوق الماليــ تتولــي هيئــ
الماليــة، وإصــدار اللوائــح والقواع�د والتعليمــات اللازمــة لتط�بيق أحــكام نظ�ام 
الســوق الماليــة بهــدف توف�ير المنــاخ الملائم لاســتثمار في الســوق، وزيــادة 

الثقة به.

1-2-1 القسم 1المرجع: الفصل - الإجابة: )د(   08
ع الهيئ�ة  ا، تتمتــ داف الخاص�ة بهــ وق المالي�ة الأهــ ق هيئ�ة الســ ي تحقــ لكــ
بالعديــد من الصلاحيــات من أهمه��ا تنظيــم ومراقبــة أعم��ال ونشــاطات 

الجهات الخاضعـــة لرقابة الهيئة وإشـــرافها.

1-2-1 القسم 1المرجع: الفصل  الإجابة: )أ(   09-
اء متف�رغين علــى  يتكــون مجلــس هيئ�ة الســوق المالي�ة من خمســة أعضــ

أن يكونـــوا أشـــخاصًا طبيعيين ســـعوديين ومـــن ذوي الخبـــرة والاختصاص.
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إجابات الأسئلة:

1-2-1  القسم1 المرجع: الفصل  الإجابة: )ب( 10-
 م�دة العضوية في مجلس هيئ�ة الس�وق المالي�ة هي خمس س�نوات قابل�ة للتجدي�د 

مرة واحدة. 

1-2-2 القسم 1 المرجع: الفصل  الإجابة: )ج( 11-
دة  ة الوحيــــ ي الجهــــ وق المالي�ة تع�د ت�داول الس�عودية هــــ ا لنظ�ام الســ وفقً
ي تــداول الأوراق الماليـــــة فــي  المصـــــرح لهـــــا بمزاولــة العمـــــل فـ

المملكــة.

1-2-2 القسم 1المرجع: الفصل - الإجابة: )د(   12
اع  ة الأوضـ وة ومتانــــ ن قـ ق مـ من ض�من أه�داف ت�داول الس�عودية، التحقــــ
ر  م بمعاييـ دى التزامهـ ة لمـ ة الدوريـ ن خلال المراجعـ طاء مـ ة للوسـ الماليـ

كفايــة رأس المــال.

1-2-2 القسم 1المرجع: الفصل - الإجابة: )أ(   13
تسعة أعضاء، من بينهم أربعة ممثلين عن شركات الوساطة المرخصة.

1-2-3 القسم 1المرجع: الفصل - الإجابة: )ج(   14
ؤولة عن  ة بمثاب��ة الجه��ة الوحي��دة المســ داع الأوراق الماليــ د مرك��ز إيــ يعــ

تســـجيل جميع حقـــوق ملكية الأوراق المالية المتداولة في الســـوق.

1-2-3 القسم 1المرجع: الفصل - الإجابة: )ب(  15
تعــد خدم�ة الال�تزام للأشــخاص الم�رخص لهــم من ض�من الخ�دمات التــي يق�دمها 
مرك�ز إيــداع للأعضاء به�دف تمكين الأشــخاص الم�رخص لهم من مراقب�ة ومراجع�ة 

أنشـــطة موظفيهم في تداول الســـعودية. 

1-2-3 القسم 1المرجع: الفصل الإجابة: )ج(  16 -
إدارة الجمعي�ات العام�ة للشــركات من ض�من خدمــات مرك�ز إي�داع الأوراق الماليــة 
للمص�درين من خلال التحق�ق مـــن ص�حة هوي�ة المســـاهمين الم�ؤهلين لحضـــور 

الجمعية، وفرز الأصـــوات وتجميعها بعد إكمال مناقشـــة بنـــود اجتماع الجمعية.

1-2-4 القسم 1المرجع: الفصل  الإجابة: )د(   17-
يع��د مرك��ز مقاص��ة الأوراق المالي��ة بمثاب��ة جه��ة اعتباري��ة تتوس��ط بين الأط��راف 
ي الأس�واق المالي�ة، حيث يمث�ل دور  ة فــــ ات المتداولــــ ة للصفقــــ المتقابلــــ
البائع بالنسبة إلى عضو مقاصة الشراء ودور المشتري بالنسبة لعضو 

مقاصـة البيـع.

1-2-5 القسم 1 المرجع: الفصل الإجابة: )ب(  18 -
ة ب�أمر ملكي لف�ترة  ات الأوراق الماليــ ة الفص�ل في منازعــ ن أعضاء لجنــ يعيــ

ثلاث ســـنوات قابلة للتجديد.
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إجابات الأسئلة:

1-2-6 القسم 1المرجع: الفصل الإجابة: )ج(  19 -
ي التظلم من  ات الأوراق المالي�ة ب�النظر فــ تئناف في منازعــ تختص لجن�ة الاســ

القرارات والإجـــراءات الصادرة عن الهيئة أو السوق.

1-2-6 القسم 1المرجع: الفصل - الإجابة: )د(   20
تتص��دى لجن��ة الاســتئناف لطلب��ات اســتئناف قــرارات لجن��ة الفص��ل فــي 
خ الإبلاغ بق�رارات  ا من تاريــ ة المقدم�ة خلال ثلاثين يومً منازع�ات الأوراق الماليــ

لجنـــة الفصل في منازعـــات الأوراق المالية.

1-3-2 القسم 1 المرجع: الفصل - الإجابة: )ب( 21
يقتص���ر ت���داول أس���هم الس���وق الموازي���ة على المس���تثمرين الم���ؤهلين، مث���ل: 
المؤسس�ات المالي�ة، الجه�ات الحكومي�ة، الش�ركات والص�ناديق الخليجي�ة، ص�ناديق 

الاستثمار، والأشخاص الاعتباريين المسموح لهم بالاستثمار.
كم�ا يش�مل الأف�راد الم�ؤهلين ماليًا أو مهنيًا، مث�ل أص�حاب الملاءة المالي�ة العالي�ة، أو 
ذوي الخ�برة في القط�اع الم�الي، أو الحاص�لين على ش�هادات مهني�ة معتم�دة، إض�افة 

إلى أي فئات تحددها هيئة السوق المالية.

1-4-1 القسم 1المرجع: الفصل - الإجابة: )د(  22
تُعــدّ الأســهم العادي�ة هــي الأق�ل حص�ة مــن الأربــاح وقيم�ة التصفيــة، ولكن 
ي الجمعي���ات العام���ة  ت فــ هم العادي���ة التصويــ ق لأص���حاب الأســ يحــ

للمســـاهمين.

1-4-7 القسم 1المرجع: الفصل - الإجابة: )ب(  23
هم  ة للت�داول، تعطــي لحامله�ا أحقي�ة الاكتت�اب في الأســ ة القابلــ الأوراق الماليــ
الجديــدة المطروح�ة عن�د اعتم�اد الزي�ادة في رأس الم�ال، تســمى حق�وق الأولويــة 

المتداولة.

1-4-2 القسم 1 المرجع: الفصل - الإجابة: )ج( 24
ى مص�درها، ويطل�ق  ة الأج�ل بمثاب�ة دين علــ ندات أوراق مالي�ة طويلــ تعت�بر الســ

عليهـــا الأوراق المالية ذات الدخل الثابت.

 1-4-6 القسم 1المرجع: الفصل - الإجابة: )ج(   25
المشــتقات الماليــة هــي عقــود مالي�ة بيــن ط�رفين تشــتق قيمته�ا من ســعر 
أص�ل أســاس، وهــذه العق�ود مقيــدة ب�وقت وســعر محــدد في العق�د لتســليم 
الأص�ل فــي ت�اريخ مســتقبلي، وعنــد ت�اريخ اســتحقاق العق�د، يتم تســليم الأص�ل 

نفســـه أو مبلغا يســـاوي قيمـــة الأصل.

1-4-4 القسم 1المرجع: الفصل - الإجابة: )ج(   26
يجـــب ألا تقـــل الأرب�اح الموزعـــة على مال��ك وحـــدات ص�ناديق الاســـتثمار 

يًا من صافي أربـــاح الصندوق.90العقاريـــة المتداولة عن %  ســـنو
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إجابات الأسئلة:

1-4-5 القسم 1 المرجع: الفصل - الإجابة: )أ(  27
ة ب���الأدوات  يًا مقارنــ ب هم بدرج���ة عالي���ة من المخ���اطر نســ ز الأســ تتميــ

الاســـتثمارية الأخرى المتاحة في تداول السعودية.

 1-4-3 القسم 1المرجع: الفصل - الإجابة: )ب(  28
ة  وق الماليــ ن قب�ل هيئ�ة الســ ة المص�رح له�ا مــ وق ه�و الجهــ ع الســ صانــ
رات المتداول�ة ،مــن خلال توف�ير  يولة في ســوق ص�ناديق المؤشــ لتوف�ير الســ

عروض بيع وشـــراء مســـتمرة.

 1-4-6 القسم 1المرجع: الفصل - الإجابة: )ج(  29
من مواص��فات عق��ود الخي��ارات للأس��هم المف��ردة في الس��وق الس��عودي أن حجم 

 سهم لكل أصل أساسي.100العقد يعادل 

1-4-6 القسم 1المرجع: الفصل - الإجابة: )د(  30
يع�د التح�وط من مخ�اطر إفلاس أح�د أط�راف العق�ود المالي�ة من مزاي�ا المش�تقات 

المالية.

 2-1-3 المرجع: الفصل  القسم - الإجابة: )ج(    31
اطة  ركات الوســ رأس الم�ال ال�تي ينبغي على شــ د الأدنى لــ ات الحــ متطلبــ

اســـتيفاؤها باســـتمرار، والتي يجب الا تقل عن خمســـين مليون ريال ســـعودي.

 2-1-3المرجع: الفصل  القسم - الإجابة: )د(   32
ن  ؤولًا عــ وق يك�ون مســ دى الســ جل لــ خص مســ يط ه�و شــ يقص�د بالوســ
القي�ام بنشــاطات التــداول لعضو الســـوق ولعملائـــه من خلال الدخـــول إلى 

نظـــام التداول.

2-1-4 المرجع: الفصل  القسم - الإجابة: )ب(  33
ا  اطة المالي�ة الم�رخص لهــ ركات الوســ وق المالي�ة، تق�وم شــ وفقـــً�ا لنظ�ام الســ
ببعض الأعم�ال منهــا حي�ازة أو طــرح الأوراق المالي�ة نيابــةً عن مص�درها، أو مــن 

ينوب عنه.

2-2-1 المرجع: الفصل  القسم - الإجابة: )ج( 34
يعــد القيــام بعق�د ص�فقات فــي أوراق ماليــة لا تنط�وي على انتقــال حقيقي 
لملكيــة تلــك الأوراق المالي�ة، عم�ل أو تصــرف بهــدف إيجــاد انطبــاع ك�اذب 
ا  أو مضلـــل ي�وحي بوجـــود عملي�ات ت�داول نشـــط فـــي ورقـــة مالي�ة خلافً

للحقيقة.
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إجابات الأسئلة:

2-2-1  القسم 2 المرجع: الفصل - الإجابة: )ب(  35
يحظــر على الشــخص الم�رخص ل�ه أو الشــخص المســجل قبــول أو تنفيــذ 
أم�ر لعميــل إذا ك�ان لدي�ه أســباب معقولــة تدعــو إلــى الاعتق�اد بــأن العمي�ل 

يتلاعب بالســـوق أو يتـــداول بنـــاء على معلومـــات داخلية.

2-2-1 القسم 2 المرجع: الفصل - الإجابة: )أ(  36
يجــب على الشــخص الم��رخص ل��ه أو الشــخص المســجل توثي��ق ظ��روف 
خص  ة، ويجب على الشــ ول أو تنفي���ذ الأم���ر كتابــ دم قبــ باب عــ وأســ

المرخـــص له إبلاغ هيئـــة الســـوق المالية خلال ثلاثة أيام.

2-2-1 القسم 2 المرجع: الفصل  - الإجابة: )ج(  37
يجــب على الشــخص الم��رخص ل��ه أو الشــخص المســجل توثي��ق ظ��روف 
وأســباب عــدم قبــول أو تنفي�ذ الأم�ر كتابــة، والاحتفــاظ بالوثائــق الخاصــة 

بقرار عدم قبـــول أو تنفيذ الأمر لمدة عشـــر ســـنوات من تاريـــخ القرار.

2-2-1 القسم 2 المرجع: الفصل  - الإجابة: )ب(  38
جيل  جل القي��ام بتســ يجب على الشــخص الم��رخص ل��ه أو الش��خص المســ
تعليم�ات العملاء الخاص�ة بعملي�ات الســوق المالي�ة ويشــمل: التعليم�ات المكتوب�ة، 
والتعليم��ات الشــفوية عبــر اله��اتف، والتعليمــات الإلكتروني��ة )عن طريــق 

الإنترنت.

2-2-1  القسم 2 المرجع: الفصل - الإجابة: )أ(  39
جل الاحتف�اظ بالس�جلات  خص المســ خص الم�رخص ل�ه أو الشــ يجب على الشــ
ة ، لم�دة لا تق�ل  وق الماليــ ة بعملي�ات الســ ال�تي تتضمن تعليم�ات العملاء الخاصــ

 ســـنوات منذ تاريخ اســـتام تعليمات العميل.10عن

 2-2-1 القسم 2 المرجع: الفصل - الإجابة: )ب(  40
ذ أوام�ر العملاء  جل تنفيــ خص المســ خص الم�رخص ل�ه أو الشــ يجب على الشــ
بشــأن ورق��ة ماليــة قب��ل تنفي��ذ أي أم��ر يخــص ذات الورق��ة المالي��ة لحســابه 

الخاص.

2-2-1 القسم 2 المرجع: الفصل  - الإجابة: )أ(   41
جل، لعمي�ل أو  خص المســ ص ل�ه أو الشــ خص المرخــ ي حال�ة إص�دار الشــ فــ
ابه  ر علي�ه الت�داول لحســ ة مالي�ة، فيحظــ تثمارية تتعل�ق بورقــ عملاء توص�ية اســ
الخ��اص في تلــك الورق��ة الماليــة بعكس التوصيــة، م�ا لم يكن هن��اك أســباب 

معقولة تدعوه لذلـــك التداول.

2-2-1 القسم 2 المرجع: الفصل  - الإجابة: )ب(  42
ابق بأن�ه تــم  يحظــر علــى الشــخص إدخــال أم�ر شــراء م�ع العلــم الســ
أو ســوف يتم إدخــال أم�ر بي�ع مشــابه ومقــارب من حيــث الحجم والت�وقيت 
ا مصطنعـــً��ا ب��أن الورقــة المالي��ة تحظي  والســعر، لأن ذل��ك يعطــي انطباعً

باهتمام وأنشـــطة وسيولة.
 2-2-1 القسم2 المرجع: الفصل  - الإجابة: )ج(  43

يحظــر على الشــخص تق��ديم ع��روض لشــراء ورق��ة مالي�ة بأســـعار تتزاي��د 
بشــكل متت��ابع أو بنم��ط من الأســعار متتابع��ة التزاي��د، لأن ه��ذا يرف��ع ســعر 

الســـهم بصـــورة مصطنعة.
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إجابات الأسئلة:

 2-3-3 القسم 2   المرجع: الفصل  - الإجابة: )ب(44
ات غ�ير  ركة على أنه�ا معلومــ رية الداخلي�ة لأي شــ د بالمعلوم�ات الســ يقصــ
ا للجمه��ور، ولم تكــن  ذه المعلوم��ات لــم يعلن عنهــ معلن��ة، بمع��نى أن هــ

متوفرة لهم بأي شـــكل آخر.

 2-3-2 القسم 2 المرجع: الفصل  - الإجابة: )د(  45
يح�ق للســوق في حالــة اكتشــاف مخالف�ة عضــو الســوق للقواعــد والل�وائح 
ة  ة مالي��ة علي��ه لا تزي��د على خمســ ه، ف��رض غرامــ ة بتنظيم عملــ الخاصــ

 ) ريال عـــن كل مخالفة ارتكبهـــا المخالف.٫000٫25)000وعشـــرين مليـــون 

2-3-2 القسم 2 المرجع: الفصل  - الإجابة: )ج(  46
ة بتنظيم  ح الخاصــ وق للقواع�د واللوائــ و الســ ى مخالف�ة عضــ ب علــ يترتــ
جن لمـــدة لا تزي���د عن ثلاث  زاءات لا تتضمن الســ ه، تعرض���ه لجــ عملــ

ســـنوات.

2-3-3 القسم 2   المرجع: الفصل  - الإجابة: )د(47
ا بتعلي�ق أو ســحب ت�رخيص عضو  يح�ق لمجلس هيئ�ة الســوق المالي�ة أن يص�در ق�رارً
ة تنظيمي�ة لــلأوراق المالي�ة  يًا من قب�ل جهــ م الســوق، إذا أشــعرت الهيئ�ة رســ

في دولة أخـــرى أنه قد خـــرق متعمدًا أنظمـــة الأوراق المالية لتلك الدولة.

2-3-3 القسم 2  المرجع: الفصل  - الإجابة: )ب( 48
ا بتعلي�ق ت�رخيص عضو  ة أن يص�در ق�رارً وق الماليــ وز لمجلس هيئ�ة الســ يجــ
ود أو إذا توق��ف عن  د ل��ه وجــ اف أن��ه لم يعــ وق في حال��ة اكتشــ الســ

ا. ممارســـة عمله المرخص له لمدة اثني عشـــر شـــهرً

2-3-4 القسم 2 المرجع: الفصل  - الإجابة: )ج(  49
كاب أي من مخالف�ات  ة والمتهم بارتــ وق الماليــ اق بين هيئ�ة الســ وز بالاتفــ يجــ
أحــكام نظ��ام الســوق المالي��ة، علــى أن يدفــع للهيئ��ة م��ا لا يتجــاوز ثلاث��ة 
أضعــاف الح�د الأعلــى للغرام�ة المفروضــة، بالإض�افة إلى دفــع مبل�غ لا يتجــاوز 
ا نتيج�ة  ائر ال�تي تجنبهــ ا أو ثلاث�ة أض�عاف الخســ ثلاث�ة أض�عاف الأربــاح ال�تي حققهــ

لارتكابه المخالفة. 

3-2-2 القسم 3المرجع: الفصل الإجابة: )ج(   50 -
يعــد مق�دم طلب الحص�ول على عضوية الســوق غ�ير مســتوف للشــروط في 
وق  يط) معلوم�ات إض�افية ت�رى الســ م مق�دم الطلب )الوســ حال�ة ع�دم تقديــ

) أيام مـــن تاريخ طلبها.10ضرورتها خلال )

3-2-2 القسم 3  المرجع: الفصل الإجابة: )ب(  51 -
وق كتابيًا  ة الســ ول على عضويــ دم طلب الحصــ وق ب�إبلاغ مقــ وم الســ تقــ
ول أو رفض  ة، بقبــ تندات المطلوبــ ع المعلوم�ات والمســ لمها جميــ عن�د تســ

 يومًا.30الطلب خلال مدة أقصاهـــا 

3-3-1 القسم 3المرجع: الفصل  الإجابة: )أ(   52-
وق  وق، تق�ع على عضو الســ ة لأعضاء الســ ات التقنيــ ن ض�من المتطلبــ مــ
وح��ده مســؤولية تركيــب المع��دات التقني��ة المناســبة للارتبــاط والاتص��ال 

بنظـــام التداول.
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2-2-3 القسم 3 (    المرجع: الفصل د- الإجابة: ) 53
يجب أن يكون لدي عضو السوق على الأقل عدد اثنين من المتداولين المسجلين.

1-4-3 القسم 3المرجع: الفصل ( جالإجابة: )54 -
جلين المطلوب�ة من الســوق يع�د  از الاختب�ارات الخاص�ة بالمت�داولين المســ اجتيــ
من ض�من الشـــروط ال�تي يجب على أي شـــخص ي�رغب في أن يك�ون مت�داولًا 

مسجلًا استيفاءها.

1-5-3 القسم 3المرجع: الفصل (   أالإجابة: )55 -
للســوق الماليــة الســعودية تعليــق عضويــة عضو الســوق بصــورة فوري�ة 

للحفـــاظ على ســـلامة نظام التداول .

3-5-2 القسم 3 المرجع: الفصل - الإجابة: )ب(  56
يجب عن�د إلغ�اء عضوية عضو الســـوق، قي�ام الســـوق ب�إبلاغ عضو الســـوق 

كتابيـــًا بقرار إلغـــاء العضوية، مع بيان أسباب الإلغاء.

 3-4 القسم 3المرجع: الفصل - الإجابة: )ب(   57
الشــخص المســجل ل�دى الس�وق ويك�ون مســؤولًا عن القي�ام بنشــاطات الت�داول 
مى المت�داول  وق ولعملائ�ه من خلال ال�دخول إلى نظ�ام الت�داول، يســ لعضو الســ

المســـجل.

3-6-2 القسم 3المرجع: الفصل (   بالإجابة: )58 -
يعت�بر ل�دى العمي�ل أوراق مالي�ة متاح�ة في حس�ابه إذا ك�ان ق�د أب�رم ص�فقة مش�تقات، أو 
اتفاقي�ة إع�ادة إق�راض أوراق مالي�ة، أو أي اتفاقي�ات أخ�رى تتعل�ق بتس�ليم الأوراق المالي�ة 

إلى الحساب ذي العلاقة قبل التسوية.

3-6-2 القسم 3المرجع: الفصل (   د- الإجابة: )59
مــن ض�من الخطــوات ال�تي يجــب أن يتأك�د منه�ا عضو الســوق قبــل تمري�ر أي 
أمــر، ض��رورة التحقــق من إدخ��ال الأم��ر بواســطة القنــاة المخصص��ة ال��تي 

تتناســـب مع غرضهـــا ، كما هو محدد فـــي إجراءات التـــداول والعضوية. 

3-6-2 القسم 3المرجع: الفصل (   ب- الإجابة: )60
يجب على عضو الس�وق، قب�ل تمري�ر أي أم�ر، التحق�ق من أن الأوام�ر المدخل�ة لا 
تتخطى ح�د الت�داول المح�دد من قب�ل مرك�ز المقاص�ة أو عضو المقاص�ة الع�ام، حيثم�ا 
ينطب�ق، وذل�ك وفقًا لأحك�ام قواع�د مرك�ز مقاص�ة الأوراق المالي�ة وإج�راءات المقاص�ة. 

3-6-4 القسم 3المرجع: الفصل (   ب الإجابة: )61-
تعليم�ات تع�ديل أو تعطي�ل أو إلغ�اء الأوام�ر يتم تمريره�ا في نظ�ام الت�داول قب�ل تنفي�ذ 

الأوامر.
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5-6-3 القسم 3 (    المرجع: الفصل ب- الإجابة: ) 62
يجــب على عضو الســوق الــذي يقــدم خدم�ة الدخــول المباشــر للســوق 

يّم -وبشـــكل مســـتمر- مناســـبة القنـــوات المتاحـــة لعميله. أن يق

5-6-3 القسم 3المرجع: الفصل ( بالإجابة: )63 -
ا  وق وض�ع الترتيب�ات اللازم�ة لمن�ع أو إلغ�اء الأوام�ر تلقائيً ب على عضو الســ يجــ
عن�دما يتج�اوز نش�اط الت�داول للعمي�ل الضوابط الخاص�ة بم�ا قب�ل الت�داول وبع�ده أو 
يتم تحدي�دها على أنه�ا من المحتم�ل أن تس�اهم في ظ�روف الت�داول غ�ير المنظم�ة، 
وتعلي�ق أو إلغ�اء تق�ديم خ�دمات الوص�ول المباش�ر إلى الس�وق لعمي�ل في ح�ال ع�دم 

التزامه بمتطلبات عضو السوق من هذه القواعد أو أي متطلبات أخرى للسوق. 

5-6-3 القسم 3المرجع: الفصل (   بالإجابة: )64 -
يجب على أعضاء الس�وق إب�رام اتفاقي�ة كتابي�ة م�ع أي عمي�ل يتم من خلاله�ا تق�ديم 
خدم�ة ال�دخول المباش�ر ل�ه، م�ع تحدي�د الحق�وق والالتزام�ات الأساس�ية لك�ل ط�رف 

فيما يتعلق بتوفير الدخول المباشر إلى السوق.

3-6-5 القسم 3 المرجع: الفصل (  ب- الإجابة: )65
يك�ون أعضاء الس�وق المق�دّمين لخدم�ة ال�دخول المباش�ر إلى الس�وق مس�ؤولين عن 

جميع الأوامر والصفقات المنفذة باستخدام خدمة الدخول المباشر إلى السوق.

 3-6-6 القسم 3المرجع: الفصل - الإجابة: )د(   66
يقصــد بالصفقــات المتف�اوض عليه�ا هــي عملي�ة تنفي�ذ صفقــة من خلال نظــام 
الت��داول لورقــه مالي��ة مدرج��ة بعــد التف��اوض والاتفــاق عليه��ا خ��ارج نظــام 

التداول.

3-8-1 القسم 3المرجع: الفصل (   جالإجابة: )67 -
ذ ص�فقة بي�ع على المكشـــوف  مـــن ض�من الشـــروط الواجـــب توافره�ا لتنفيــ
علــى أوراق مالي�ة مدرجــة أن يك�ون ســعر بيــع الورق�ة الماليــة مح�ل الصفقــة 

أعلى من ســـعر أفضل عرض لبيـــع تلك الورقـــة المالية.

3-8-1 القسم 3المرجع: الفصل (   أ- الإجابة: )68
يقتصــر الدخــول فــي صفقــات البيــع علــى المكشــوف بص�فة بائــع على ك�ل 
مــن شــخص اعتبــاري، ص�ندوق الاســتثمار، وعميــل شــخص م�رخص لــه في 

ممارســـة أعمـــال الإدارة بشـــروط.

3-8-3 القسم 3المرجع: الفصل (   ج- الإجابة: )69
يجــب على عضو الســوق ال��ذي ي��دخل فــي ص��فقة بي��ع على المكشــوف 

ا أن يحف��ظ الس��جلات لم��دة لا تقــل عن  ســنوات من ت��اريخ 10بصفتــه بائعً
تنفيـــذ صفقة بيع على المكشـــوف.

3-8-3 القسم 3المرجع: الفصل (   ب الإجابة: )70-
وف بص�فته  ذي ي�دخل في ص�فقة بي�ع على المكشــ وق الــ يجب على عضو الســ
ظ معلوم��ات كافي��ة عن  ق ويحفــ ل أو كوكي��ل أن يوثــ واء كأصيــ ب��ائع ســ
وق المالي�ة ولوائح�ه  ه بنظ�ام الســ أن لإثب�ات التزامــ اطاته في ه�ذا الشــ نشــ

التنفيذية.
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3-9-1 القسم 3 (    المرجع: الفصل أ- الإجابة: ) 71
من ض��من شــروط ص��فقة إقــراض الأوراق المالي��ة ض��رورة قيــام المق��رض 

بتحويل مؤقت لملكيـــة أوراق مالية مدرجـــة إلى المقترض.

3-9-1 القسم 3المرجع: الفصل ( جالإجابة: )72 -
ة  دى أط�راف الصفقــ راض أوراق مالي�ة أن يك�ون لــ زم لتنفي�ذ ص�فقة إقــ يلــ

)المقرض، المقتـــرض) اتفاقية إقراض أوراق مالية ملزمة.

1-9-3 القسم 3المرجع: الفصل (   بالإجابة: )73 -
من ش�روط ال�دخول في ص�فقات إق�راض الأوراق المالي�ة أن تك�ون الص�فقة فيم�ا بين 

مشاركين مؤهلين في صفقات إقراض الأوراق المالية.

3-9-1 القسم 3 المرجع: الفصل (  أ- الإجابة: )74
ا يتعل��ق بصفقــات  مــن ض��من الضوابــط ال��تي يجــب الال��تزام به��ا فيمــ
رض،  ة )المقــ دى أط���راف الصفقــ راض أوراق مالي���ة أن يك���ون لــ إقــ

المقترض) اتفاقيـــة إقراض أوراق ماليـــة مكتوبة وملزمـــة فيما بينهم.

3-9-2 القسم 3المرجع: الفصل (   ب- الإجابة: )75
يج�وز إع�ادة إق�راض الأوراق المالي�ة ال�تي س�بق اقتراض�ها بم�وجب ص�فقة إق�راض أوراق 

مالية لمرة واحدة فقط.

3-9-3 القسم 3المرجع: الفصل (   أالإجابة: )76 -
راض الأوراق  ل إب�رام ص�فقة إقــ ل الإق�راض لعمي�ل مق�رض قبــ ب على وكيــ يجــ
راض الأوراق  ل لل�دخول في ص�فقات إقــ ق من أن العمي�ل مؤهــ المالي�ة أن يتحقــ

المالية.

3-9-3 القسم 3المرجع: الفصل (   ب- الإجابة: )77
يجــب علــى عضو الســوق ال�ذي ي�دخل فــي ص�فقة إقــراض أوراق ماليــة أن 

 ســنوات من تاريــخ تنفي�ذ صفقــة إقــراض 10يحف�ظ الس�جلات لمــدة لا تق�ل عن 
الأوراق المالي.

4-1-4 القسم 4المرجع: الفصل (   ب- الإجابة: )78
ا محدد السعر. بيع الأسهم بسعر معين أعلى من سعر السوق الحالي يسمى أمرً

4-1-2 القسم 4المرجع: الفصل (   ب الإجابة: )79-
ا لإجــراءات التــداول والعضوية، يتــاح تمري�ر وتع�ديل وإلغــاء الأوام�ر خلال  وفقً

الجلســـة الأولى والجلســـة الثانية والجلســـة الثالثة والجلســـة الرابعة.
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4-1-2 القسم 4(    المرجع: الفصل ج- الإجابة: ) 80
للس�وق تعلي�ق ت�داول أداة دين مح�ددة لغ�رض دف�ع العوائ�د لم�دة لا تزي�د عن س�بعة 

أيام.

4-1-3 القسم 4المرجع: الفصل ( أالإجابة: )81 -
ا لإجــراءات الت�داول والعضويــة، تك�ون القن�اة( ) مخصص�ة لإدخــال الأوام�ر Tوفقً

الخاصة بالمتداولين المســـجلين لإدخال الأوامر.

3-1-4 القسم 4المرجع: الفصل (   بالإجابة: )82 -
ات  ع والتطبيقــ ن خلال المواقــ اة المخصص�ة للعملاء لإدخ�ال الأوام�ر مــ القنــ

01الإلكترونية لأعضاء الســـوق هي قناة  

4-1-4 القسم 4 المرجع: الفصل (  د- الإجابة: )83
مــن ض�من الإجــراءات الخاصــة ب�الأمر مح�دد الســعر أن�ه ينف�ذ الأم�ر بالســعر 

المحـــدد إذا لم يكـــن هناك أفضل ســـعر في الأوامر المقابلة.

4-1-5 القسم 4المرجع: الفصل (   ب- الإجابة: )84
وفقـــً�ا لإج�راءات الت�داول والعضوية، يطلــق على عملي�ة تنفي�ذ الأم�ر ك�املًا بمجــرد 
ى الأم�ر على الف�ور،  ي ح�ال ع�دم تحق�ق ذل�ك يلغــ ا للمطابق�ة، وفــ أن يص�بح متاحً

(FoKمصطلح التنفيـــذ أو الإلغاء  .)

4-1-5 القسم 4المرجع: الفصل (   أالإجابة: )85 -
مــن ضمــن الضوابط ال�تي يجــب مراعاته�ا في الأم�ر المشــروط بالكمي�ة الخفي�ة 
أن تحســب كامــل كمي��ة الأم��ر الخاض��ع له��ذا الشــرط في حســاب أســعار 

الافتتاح والإغلاق الافتراضية.

4-1-6 القسم 4المرجع: الفصل (   ج- الإجابة: )86
وفقـــً�ا لإج�راءات التــداول والعضوية، يطلــق على عملي�ة تحديــد أن الأم�ر صالــح 

ا حتـــى ) ى إلغائ�ه(  30للتنفي�ذ كليً ره، مص�طلح ص�الح حتــ (يوم�ا من ت�اريخ تمريــ
(GTC.

4-1-6 القسم 4المرجع: الفصل (   د- الإجابة: )87
، GTC(  )عنــد تحدي�د صلاحيــة الأم�ر عن�د إدخالــه بأن�ه ص�الح ح�تى تاريــخ معين 

ى  خ معين، وبح�د أقصــ ر ص�الح للتنفي�ذ كليـــً�ا ح�تى تاريــ ذا يع�ني أن الأمــ فهــ
يومًا مـــن تاريخ تمريره.(30)

4-1-7 القسم 4المرجع: الفصل (   ب الإجابة: )88-
ة  عر ورق�ة ماليــ ى لتغ�ير ســ ي الح�د الأدنــ عر هــ د بوح�دة تغ�ير الســ يقصــ
دة تغ�ير  ن مضاعفات وحــ ة مــ عر الورق�ة الماليــ ث يك�ون ســ مدرج�ة. حيــ

الســـعر المعتمدة.
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4-1-8 القسم 4(    المرجع: الفصل ج- الإجابة: ) 89
مــن ض��من الضوابـــط ال�تي يجـــب مراعاته�ا عن��د تعطيـــل الأوام�ر أن يبقي 

يُنشـــط من المتداول المسجل الأمـــر المعطل في نظام التـــداول إلى أن 

4-1-9 القسم 4المرجع: الفصل ( دالإجابة: )90 -
مــن ضمــن الضوابط التــي يجــب مراعاته�ا عن�د تمريــر الأوام�ر إلــى نظ�ام 
ا في الجلســة الأولى أو  ر ال��تي يتم تمريرهــ ارك الأوامــ التــداول أن تشــ

الجلســـة الثالثة في حســـاب أســـعار الافتتـــاح والإغلاق الافتراضية.

4-1-9 القسم 4المرجع: الفصل (   جالإجابة: )91 -
إذا وُج��د ســعران أو أك��ثر بالح��د الأدنى المتبقي نفســه، يح��دد نظ��ام الت��داول 
دم ت�وازن الكمي�ة  ل) عن�د عــ عار ) الأعلى ، الأقــ ط أســ عر وف�ق متوســ الســ

.(غيـــر المطابقة في الطرفين )البيع والشـــراء

4-1-9 القسم 4 المرجع: الفصل (  ب- الإجابة: )92
ه في ي��وم  داول الورق��ة المالي��ة عليــ عر تم تــ عر الإغلاق ه��و آخ��ر ســ ســ

التـــداول وفق الآلية المحـــددة في إجراءات التداول والعضوية.

4-1-10 القسم 4المرجع: الفصل (   ب- الإجابة: )93
ثًا – باس�تثناء أدوات ال�دين وص�ناديق المؤش�رات  تك�ون الأوراق المالي�ة المدرج�ة ح�دي

%± ح�د ث�ابت لأول ثلاث�ة أي�ام من ت�داول أوراق 10%±  ح�د ي�ومي و 30المتداول�ة – وف�ق الآتي:
ثًا. مالية مدرجة حدي

4-1-10 القسم 4المرجع: الفصل (   جالإجابة: )94 -
ثًا – باس�تثناء أدوات ال�دين وص�ناديق المؤش�رات  تك�ون الأوراق المالي�ة المدرج�ة ح�دي

%± ح�د ي�ومي من الي�وم الراب�ع وم�ا يلي�ه من ت�داول أوراق مالي�ة مدرج�ة 10المتداول�ة – وف�ق الآتي
ثًا. حدي

4-1-11 القسم 4المرجع: الفصل (   أ- الإجابة: )95
الص�فقات ال�تي يتم التف�اوض عليه�ا من خلال نظ�ام الت�داول باس�تخدام خدم�ة طلب 
ع�رض الس�عر متاح�ة للب�ائع والمش�تري لتحدي�د كمي�ة وس�عر الأوراق المالي�ة المدرج�ة 
مح�ل الص�فقة خلال أوق�ات الت�داول والجلس�ات الإض�افية الخاص�ة بالص�فقات المتف�اوض 

عليها.

4-3-1 القسم 4المرجع: الفصل (   د- الإجابة: )96
يتقـــدم المصـــدر من خلال ممثليـــه المعي�نين أم�ام الســـوق بطلـــب تعلي�ق 
ه المالي�ة المدرجــة قب�ل نص�ف ســاعة علــى الأق�ل  التــداول الم�ؤقت لأوراقــ

من وقـــت بداية التعليـــق الذي ســـيحدده المصدر،

4-3-2 القسم 4المرجع: الفصل (   أ الإجابة: )97-
فــي حال�ة عــدم تمكن المص�در مــن نشــر معلومات�ه الماليــة الدوريــة بنهاي�ة 
المهلــة المح�ددة فــي الل�وائح التنفيذيــة، تق�وم الســوق بتعلي�ق ت�داول الأوراق 

المالية لمدة جلســـة تداول واحدة تلي انتهـــاء المهلة النظامية.
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إجابات الأسئلة:

4-3-4 القسم 4(    المرجع: الفصل ب- الإجابة: ) 98
عنــد ص�دور قــرار الجمعي�ة العام�ة غيــر العادي�ة للمص�در بتخفيــض رأس مال�ه، 
داول الت�اليتين  تي التــ داول الأوراق المالي�ة المدرج�ة لم�دة جلســ يتم تعلي�ق تــ

لصدور قـــرار الجمعية العامة غيـــر العادية للمصدر.

4-2-2 القسم 4المرجع: الفصل ( بالإجابة: )99 -
وية  ابه بع�د ك�ل عملي�ة تســ د متغ�ير، ويع�اد حســ وية المُع�دل حــ د التســ حــ

لاســـتثناء قيمـــة الصفقات التي جـــرى تســـويتها.

4-4-3 القسم 4المرجع: الفصل (   أالإجابة: )100 -
ارج المنص�ة، لا  عن�د ت�داول أســـهم الشـــركات المدرجـــة المعل�ق ت�داولها خــ

تطبـــق القيود المتعلقة بنســـبة حد التذبذب اليومي في أســـعار تلك الأســـهم.
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خريطة المنهج

مقدمة عن السوق المالية السعودية  الفصل الأول

دور الأسواق المالية وأهدافها 1-1

المقصود بالأوراق المالية 1-1-1

Money Marketسوق النقد  2-1-1

 Capital Marketسوق رأس المال 3-1-1

الأولالقسم 

 الجهــات الرئيســية المشــاركة فــي الــدور التنظيمــي لمجموعة تداول 2-1
السعودية 

  هيئة السوق المالية1-2-1

 شركة تداول السعودية – سوق الأوراق المالية2-2-1

( شركة مركز إيداع الأوراق المالية )مركز الإيداع3-2-1

( شركة مركز مقاصة الأوراق المالية )مركز المقاصة1-2-4

( لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية )اللجنة1-2-5

 لجنة الاستئناف في منازعات الأوراق المالية1-2-6

القسم الثاني

 مقدمة عن سوق الأورق المالية السعودية 1-3

 لمحة تاريخية عن سوق الأوراق المالية السعودية1-3-1

  الإطار التنظيمي للسوق المالية السعودية1-3-2

السوق الأولية )الإصدار)  - 

السوق الثانوية )التداول)  - 

السوق الرئيسية  - 

نمو- السوق الموازية   - 

القسم الثالث



Genera
l

20
6

خريطة المنهج

مقدمة عن السوق المالية السعودية  الفصل الأول

  الأدوات المتاحة لاستثمار في السوق المالية السعودية 1-4

  الأسهم1-4-1

  الصكوك والسندات1-4-2

(ETFs  صناديق المؤشرات المتداولة )1-4-3

(REITsصناديق الاستثمار العقارية المتداولة )4- 1-4

(CEFsصناديق الاستثمار المغلقة المتداولة )5- 1-4

المشتقات المالية6- 1-4

  - استخدام المشتقات المالية

  - أنواع عقود المشتقات

  - الفرق بين تداول الأسهم والعقود المستقبلية للأسهم وعقود الخيارات للأسهم 
المفردة

  حقوق الأولوية المتداولة1-4-7

 SDRs  شهادات الإيداع السعودية1-4-8

الرابعالقسم 

دراسة في مهنة الوساطة المالية وسلوكيات السوق الفصل الثاني

الوساطة المالية2-1

  تعريف الوساطة المالية2-1-1

  تطور مهنة الوساطة في الأسواق المالية2-1-2

  - الوسيط

  - وسيط المقصورة

  - صانع السوق

مؤسسات السوق المالية في السوق المالية السعودية: 

  نشاطات مؤسسات السوق المالية2-1-3

   متطلبات ترخيص مؤسسات السوق المالية2-1-4

الأولالقسم 
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خريطة المنهج

دراسة في مهنة الوساطة المالية وسلوكيات السوق الفصل الثاني

  سلوكيات السوق:2-2

 منع التلاعب بالسوق2-2-1

  - منع التصرفات أو الممارسات التي تنطوي على تلاعب أو تضليل

بًا أو تضليلًا   - التصرفات أو الممارسات التي تشكل تلاع

  التداول بناء على معلومات داخلية2-2-2

  - مفهوم المعلومات الداخلية

  - الورقة المالية القابلة للتداول بناء على معلومات داخلية 

  - الشخص المتداول بناءً على معلومات داخلية

  -  الإفصاح عن المعلومات الداخلية وحظر التداول القائم عليها 

  البيانات غير الصحيحة2-2-3

  - مفهوم البيانات غير الصحيحة

  - المسؤولية عن البيانات غير الصحيحة 

  سلوك مؤسسات السوق المالية2-2-4

  - التصرف في حالة تلاعب العملاء والتداول بناءً على معلومات داخلية

  - أولوية العملاء والتداولات الاستباقية 

  - التنفيذ في الوقت المناسب

  - التنفيذ بأفضل الشروط

  - التخصيص في الوقت المناسب 

  - الوساطة المضرة بمصلحة العميل 

  - تجميع أوامر العملاء

  - التعامل السابق لنشر البحوث

  - حظر التعامل بما يتعارض مع التوصية 

  - المسؤولية عن تصرفات الآخرين 

الثانيالقسم 
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خريطة المنهج

دراسة في مهنة الوساطة المالية وسلوكيات السوق الفصل الثاني

  صلاحيات السوق المالية السعودية على أعضاء السوق:2-3

 التحقيق والتفتيش2-3-1

 العقوبات والأحكام الجزائية للمخالفات 2-3-2

  حالات تعليق أو سحب ترخيص عضو السوق 2-3-3

  تسوية مخالفات عضو السوق2-3-4

الثالثالقسم 

قواعد السوق المالية السعودية للتداول الفصل الثالث

 قواعد التداول والعضوية3-1

 الهدف من قواعد التداول والعضوية 3-1-1

 أهمية دراسة قواعد التداول والعضوية3-1-2

الأولالقسم 

 قواعد تنظيم عضوية السوق3-2

 شروط الحصول على عضوية السوق 3-2-1

  إجراءات الحصول على عضوية السوق3-2-2

الثانيالقسم 

 مسؤوليات أعضاء السوق3-3

  المتطلبات التقنية لأعضاء السوق 3-3-1

  التزامات أعضاء السوق3-3-2

   الإفصاح إلى السوق3-3-3

الثالثالقسم 

  المتداولون المسجلون3-4

  شروط المتداولين المسجلين 3-4-1

  طلب تسجيل المتداولين 3-4-2

   إلغاء تسجيل المتداولين3-4-3

   أحك���ام عام���ة فيم���ا يتعل���ق بالمت���داولين 3-4-4

المسجلين

القسم الرابع
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خريطة المنهج

قواعد السوق المالية السعودية للتداول الفصل الثالث

  تعليق وإلغاء العضوية 3-5

  تعليق العضوية3-5-1

  إلغاء العضوية3-5-2

الخامسالقسم 

  قواعد نظام التداول3-6

  الدخول إلى نظام التداول 3-6-1

  تمرير الأوامر3-6-2

  تنفيذ الأوامر3-6-3

 تعليمات التعديل والتعطيل والإلغاء3-6-4

   الدخول المباشر إلى السوق3-6-5

   الصفقات المتفاوض عليها وتسوية ومقاصة الصفقات3-6-6

القسم السادس

القسم السابع  أحكام عامة لقواعد التداول والعضوية3-7

  قواعد بيع الأوراق المالية على المكشوف 3-8

  صفقات البيع على المكشوف3-8-1

  - شروط الدخول في صفقات البيع على المكشوف 

  - المشاركون المؤهلون، والأوراق المالية المؤهلة 

  صلاحيات الهيئة فيما يتعلق بالبيع على المكشوف3-8-2

  متطلبــات الإفصــاح وحفــظ سجلات صفقــات البيــع علــى 3-8-3
المكشــوف

  - الإفصاح عن صفقات البيع على المكشوف 

  - حفظ سجلت صفقات البيع على المكشوف

   حدود المسؤولية عن صفقات البيع على المكشوف3-8-4

القسم الثامن
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خريطة المنهج

قواعد السوق المالية السعودية للتداول الفصل الثالث

  قواعد إقراض الأوراق المالية المدرجة3-9

  صفقات إقراض الأوراق المالية3-9-1 

  - شروط الدخول في صفقات إقراض الأوراق المالية 

  - المشاركون المؤهلون، والأوراق المالية المؤهلة 

  - متطلبات اتفاقية إقراض الأوراق المالية

  - إعادة الأوراق المالية المقترضة والضمان 

   صلاحيات الهيئة فيما يتعلق بإقراض الأوراق المالية 3-9-2

   متطلبات الإفصاح وحفظ سجلات إقراض الأوراق المالية 3-9-3

  - الإفصاح عن صفقات إقراض الأوراق المالية

  - حفظ سجلات إقراض الأوراق المالية

   حدود المسؤولية عن صفقات إقراض الأوراق المالية3-9-4

التاسعالقسم 
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خريطة المنهج

إجراءات السوق المالية السعودية للتداول الفصل الرابع

 إجراءات التداول والعضوية4-1

  الدخول إلى نظام التداول4-1-1

  أوقات التداول4-1-2

  قنوات إدخال الأوامر 4-1-3

  أنواع الأوامر4-1-4

  - أمر محدد 

  - أمر سوق 

   شروط الأوامر4-1-5

(FoK  - التنفيذ أو الإلغاء )

(FaK  - التنفيذ والإلغاء )

  - الكمية الخفية

  صلاحية الأوامر4-1-6

   متطلبات تمرير الأوامر 4-1-7

  - وحدة تغير السعر 

  - حد التذبذب

  - وحدة تغير الكمية 

  تعديل الأوامر وتعطيلها وإلغائها 4-1-8

  - تعديل الأمر

  - إلغاء الأمر  

  - تعطيل الأمر 

  تنفيذ الأوامر4-1-9 

 حدود التذبذب اليومية4-1-10

الأولالقسم 
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خريطة المنهج

إجراءات تداول السعودية  ذات العلاقة بالتداول الفصل الرابع

 الصفقات المتفاوض عليها4-1-11

  - آلية تنفيذ الصفقات المتفاوض عليها 

  - الإشعار بتنفيذ الصفقة المتفق عليها 

  - متطلبات الصفقات المتفاوض عليها

الأولالقسم 

 أنشــطة التــداول وفقــًا لإجــراءات تداول الســعودية ومركــز إيــداع 4-2
لــلأوراق الماليــة

 أوامر البيع 4-2-1

  أوامر الشراء4-2-2

القسم الثاني

  إجراءات تعليق تداول الأوراق المالية المدرجة4-3

  إجراءات تعليق تداول الأوراق المالية المدرجة بناء على طلب المصدر4-3-1

   إجــراءات تعليــق تــداول الأوراق الماليــة المدرجــة عنــد نشــر 4-3-2
المصــدر معلوماتــه الماليــة )الأوليــة أو الســنوية(

   إجــراءات تعليــق الأوراق الماليــة المدرجــة عنــد تضمــن تقريــر 4-3-3
مراجــع الحســابات رأيــا معارضــا أو امتناعــا عــن إبــداء الــرأي

  إجــراءات تعليــق تــداول الأوراق الماليــة المدرجــة عنــد صــدور 4-3-4 
قــرار    الجمعيــة العامــة غيــر العاديــة للمصــدر بتخفيــض رأس مالــه

الفصل الثالث

  إجراءات تداول أسهم الشركات المدرجة المعلق تداولها خارج المنصة 4-4

  حالات تداول الأسهم خارج المنصة4-4-1

   متطلبات إتاحة تداول الأسهم خارج المنصة 4-4-2

   تداول الأسهم خارج المنصة4-4-3

القسم الرابع
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شكراً لكمـ ...

الناشر: الأكاديمية المالية .

المملكة العربية السعودية.   C-2.07 كافد - حي العقيق – مبنى 13519وعنوانها: 

8001010015الرقم الموحد: 

cs@fa.gov.saالبريد الإلكتروني: 

جميع حقوق التأليف والطبع والنشر محفوظة للأكاديمية المالية.
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